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2024年3月全球主要股票指数表现
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来源：Wind

2024年3月全球股市普涨，其中德国DAX、韩指、日经225表现出色，月度涨幅分别达4.5%、4.3%、
4.1%。
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2024年3月港股恒生行业指数表现
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来源：Wind

2024年3月恒生行业表现分化，其中原材料业、资讯科技业、能源业表现出色，月度涨幅分别达
17.8%、4.9%、3.9%；医疗保健业、综合业、地产建筑业，月度跌幅分别达7.4%、5.9%、5.2%。
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2024年3月港股IPO融资及再融资概况

3来源：Wind

2024年3月港股IPO市场共计上市7只新股，集资约25.3亿港元，行业分布主要集中在材料、TMT、消
费、医药等行业。市场热度方面，荃信生物（2509 HK）公开认购倍数超162倍。股价首日表现方面，
均无破发，其中鸿基集团（2535 HK）首日大涨136%。（股价数据统计截止2024年3月27日收市）

2024年3月港股再融资方面，3月共计24家上市公司公告增发配股，预计募集金额约23.6亿港元，行
业分布主要集中在医药、能源及消费。
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海外宏观：美国经济韧性，联储释放预防式降息信号
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• 美国经济仍显韧性，就业数据表现强势。2月美国制造业PMI录得47.8，较前值49.1短暂回落；美
国劳动力市场表现仍强势，2月美国新增非农就业录得27.5万人，较前值22.9万人边际提升，失业
率录得3.9%，前值3.7%，预期值3.7%。

• 美国通胀粘性凸显，美联储降息预期延后。1月美国CPI同比增速录得3.1%，预期值2.9%，前值
3.4%，核心CPI同比增速为3.9%，高于预期值3.7%，持平于前值3.9%。在美国经济韧性和通胀具
有一定粘性，尤其是住宅通胀仍偏高之下，美联储降通胀压力仍存，市场对于美联储3月降息预
期推后，美债收益率近期回升至4.26%。
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• 春节期间消费最新公布的1-2月经济数据显示国内基本面仍在波折修复，出口表现好于预期，地
产仍是拖累。

• 出口表现较强，内需修复仍显弱势。1-2月固定资产投资增速为4.2%，其中制造业投资增速较12
月提升1.2pct至9.4%，地产投资负增9.0%仍是主要拖累，基建投资增速小幅回落至6.3%，民间
投资意愿仍然低迷，增速为0.4%。

• 居民消费增速放缓，1-2月社零同比增长5.5%，增速较12月回落1.9pct，地产链消费仍是负向拖
累。

• 外需表现具有一定韧性，1-2月出口同比增长7.1%，高于市场预期，其中机电产品贡献近六成。
价格表现仍偏弱。春节错月影响下，2月CPI同比由负转正，同比上涨0.7%，前值-0.8%，环比上
涨1.0%，其中存在春节期间食品价格环比上涨因素；PPI同比下降2.7%，较前值的-2.5%降幅有
所扩大，其中存在春节假期期间开工淡季的影响。

中国宏观：国内出口开局表现亮眼，地产仍维持弱势
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• 尽管目前美国基本面仍维持较强韧性，但美联储在此状态下仍愿意较早降息，预防式降息路径
越发明朗。

• 鲍威尔偏鸽表态安抚了近期市场对强劲经济数据下难以开启降息的担忧，降息预期有所回温，
但同时市场仍需警惕短期内较强经济数据下降息预期的反复风险，市场交易或易出现波折。

• 政策方面，根据习近平总书记在中共中央政治局第十一次集体学习时的讲话，发展“新质生产
力”的核心要素是科技创新，并且要及时将科技创新成果应用到具体产业和产业链上，改造提
升传统产业，培育壮大新兴产业，布局建设未来产业，完善现代化产业体系。综合考虑科技创
新和绿色低碳的发展方向，从产业投资视角出发，我们建议重点关注新技术、新要素、新装备、
新基建四条线索。

市场展望：两会聚焦新质生产力，四条产业线索值得关注



近期要闻回顾
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香港《财政预算案》发布，将全面落实股票市场专责小组多项建议。2月28日，香港特区政府财政
司司长陈茂波发表2024至2025财政年度特区政府《财政预算案》。其中提及，楼市方面，特区政府

决定即日起撤销所有住宅物业需求管理措施，即由今天起所有住宅物业交易无须再缴付额外印花税、
买家印花税和新住宅印花税。股票市场方面，香港全速落实促进股票市场流动性专责小组去年10月

提出的多项建议，包括改革创业板；此外，为进一步提升市场效率和流动性，香港证监会及港交所
正探讨一系列措施。人民币方面，特区政府会全力建设离岸人民币的生态系统，助力人民币国际化
的稳慎推进。

香港金管局将会在短期内推出“沙盒”测试稳定币。2月28日，香港财政司司长陈茂波发表2024-25

年度《财政预算案》。金管局将会在短期内推出“沙盒”，让有意发行稳定币的机构在可控范围内
测试稳定币的发行流程、业务模式、投资者保障和风险管理制度，以及就日后的监管要求进行沟通。
他又称，网络安全及投资者和消费者保障对Web3.0发展至为重要。本着“相同业务、相同风险、相

同规则”的原则，香港证监会去年六月起实施虚拟资产交易平台的发牌制度，让投资者在持牌交易
平台上进行买卖，既符合有关国际标准并对投资者提供保障，让香港领先于不少主要司法管辖区。



免责声明
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