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2024年4月全球主要股票指数表现
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来源：Wind

2024年4月全球股市涨跌不一，其中恒指、恒生科技指数、英国富时表现出色，月度涨幅分别达
7.4%、6.4%、2.4%；道指、日经225、纳指表现较差，月度跌幅分别达5.0%、4.9%、4.4%。

7.4%
6.4%

2.4% 1.9%
0.0%

-2.0%
-2.9% -3.0% -3.4% -3.9% -4.2% -4.4% -4.9% -5.0%

2024年4月全球主要股票指数表现



2024年4月港股恒生行业指数表现
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来源：Wind

2024年4月恒生行业表现出现，其中资讯科技业、原材料业、金融业表现亮眼，月度涨幅分别高
达10.3%、9.8%、9.6%。
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2024年4月港股IPO融资及再融资概况

3来源：Wind

2024年4月港股IPO市场共计上市3只新股，集资约30.4亿港元，行业分布主要集中在消费、TMT、建
筑行业。市场热度方面，天津建发（2515 HK）公开认购倍数超432倍。

2024年4月港股再融资方面，共计42家上市公司公告增发配股，预计募集金额约46.6亿港元，行业分
布主要集中在材料、消费及TMT。
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海外宏观：美国通胀粘性持续打压降息预期
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• 美国经济韧性明显，就业数据表现强势。三月美国劳动力市场表现延续强劲态势，三月美国新
增非农就业录得30.3万人，较前值27.0万人边际提升，失业率录得3.8%，前值3.9%，预期值
3.9%。

• 通胀数据再超预期，降息预期延后至9月。三月美国CPI同比增速录得3.5%，预期值3.4%，前值

3.2%，创2023年9月以来最高水平；核心CPI同比增速为3.8%，高于预期值3.7%，持平于前值
3.8%。
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• 三月国内经济数据延续弱修复：出口呈现波动、消费弱复苏、地产投资继续调整、物价低位运
行。

• 经济恢复势头加速。一季度GDP同比增长5.3%，高于预期值4.9%，前值5.2%，经济开局向好，修
复势头加速。

• 出口呈现波动。三月我国出口同比下降7.5%，低于预期值-2.1%，前值5.5%；进口下降1.9%，低
于预期值0.6%。

• 消费弱复苏，服务消费表现较好。三月社零当月同比增速录得3.1%，增速较二月回落2.4pct。
结构上，服务消费表现好于商品消费，餐饮收入、商品零售消费同比增速分别为6.9%、2.7%。

• 地产投资继续下行。一至三月固定资产投资增速录得4.5%，较上月4.2%小幅增长，房地产投资
下降9.5%继续调整。

• 物价低位运行。三月CPI同比上涨0.1%，增速较二月回落0.6pct；PPI同比下降2.8%，降幅较二
月扩大0.1pct。

中国宏观：国内经济开局向好，出口呈现波动
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• 近期港股上行，流入资金或以交易型资金为主，其对冲、交易的目的性更强，主要为了规避近
期美股、日股的回调风险，后续是否持续性流入关键看外部压力缓解情况。鉴于美国目前较强
的基本面，降息仍需进一步等待，外部压力或许还需一定时间缓解，港股流动性或能短时间内
持续改善。

• 另一方面，国内动能仍待进一步恢复。从港股2023年报业绩来看，尽管各行业业绩有所分化，
但多数行业的归母净利润、现金流的同比均为正，港股业绩基本面仍有一定支撑。

• 整体来看，港股资金面改善、政策积极出台，叠加港股仍在估值底部，我们认为，港股配置窗
口已至。

• 板块方面，建议关注三大主线，一是南向资金偏好的港股红利板块，其中红利板块内，综合考
虑行业 AH 溢价及受益于全球制造业复苏确定性的板块，如石油石化、有色金属、煤炭等；二

是优势行业的出海板块，如海外收入占较高的工程机械、新能源、纺服、家居；三是互联网板
块，新“国九条”下，稳定增长、高分红、低估值的资产将进一步获得投资者青睐，今年估值
进一步修复，股价进入击球区。

市场展望：港股资金面改善、政策积极出台，叠加估值仍在底部，
港股配置窗口已至



近期要闻回顾
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中国证监会发布多项利好对港政策，助力港股发展。4月19日中国证监会发布5项资本市场对港合
作措施，包括：（1）放宽沪深港通下股票 ETF 合资格产品范围；（2）将REITs纳入沪深港通；（3）
支持人民币股票交易柜台纳入港股通；（4）优化基金互认安排；（5）支持内地行业龙头企业赴
香港上市。

亚洲首批虚拟资产现货ETF于港交所上市。6只虚拟资产现货ETF于4月底在港交所上市交易，成为

亚洲市场首次推出并上市交易的虚拟资产产品。由华夏基金（香港）、博时国际和嘉实国际发行
的比特币现货ETF和以太币现货ETF在4月29日迎来首次发行，4月30日正式在港交所上市。据悉，
首批虚拟资产期货ETF在2022年上市后受到投资者青睐。在香港上市的三只虚拟资产期货ETF的日
均成交额由2023年的890万元增加至2024年第一季度的5130万元，同时也吸引了5.29亿元的资金流
入。继成功推出虚拟资产期货ETF后，亚洲首批虚拟资产现货ETF将进一步提升香港交易所买卖产
品的产品种类及流动性。



免责声明
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