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港股晨报
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周五震荡走低，险守二十天线。恒指随外围低开 132点，

跌幅随即扩大至 247点，低见 23730 点，其后跌幅一度

收窄至仅 20点，午后大盘走势偏软，尾盘沽压再度扩

大。截至收盘，恒指收报 23831点，下跌 145 点或

0.61%；国指收报 9656点，下跌 47点或 0.49%，大市

成交进一步减至 827.99亿。港股通录得净流入资金

4.84亿，其中港股通(沪)净流入 2.83亿，港股通(深)净
流入 2.01亿。板块方面，本地地产、软件、5G概念板

块跌幅靠前；黄金股逆市走强。

1.

资料来源:WIN

恒生指数近一年走势

港股回顾
在经过震荡整理后，周四港股三大指数集体走
强，收盘恒生指数涨 1.22%，恒生科技指数涨
1.95%，国企指数涨 1.61%。盘面上，科网股普
涨，腾讯（0700HK)涨 2.3%；杭州全面取消住房
限购，世茂集团(0813HK)涨超 33%；苹果 iPad 新
品昨日开启预售，比亚迪电子(0285HK)涨超 6%。
晨报坚定推荐的硬核半导体板块集体大涨，华虹
半导体（1347HK)与中芯国际(0981HK)分别涨近
9%和涨超 5%。

美股市场
美股周四收高，道指录得连续第七个交易日上
涨。道指涨 0.85%，报 39387.76 点；纳指涨
40.27%，报 16346.26 点；标普 500 指数涨
0.51%，报 5214.08 点。在最近的就业数据显示劳
动力市场正在降温之后，美联储的利率路径问题
成为市场焦点。旧金山联储行长戴利周四表示，
如果就业市场出现恶化，美联储将会考虑降息。
市场继续关注最新美股财报与美联储的降息前
景。美国上周初请失业救济人数创 2023 年 8 月以
来新高。旧金山联储行长称如果就业市场出现恶
化，美联储将会考虑降息。

市场展望
值得注意的是，南下资金周四净流出 41.7 亿港
元，但港股仍实现指数全面收涨，验证当前港股
市场正吸引各路资金积极关注。晨报近期及上周
持续强调积极布局港股反弹行情，核心在于港股
自身的低估值及外部流动性对于港股市场的边际
持续改善，港股五月开门红也验证海外资金回流
趋势。近日晨报持续强调的当前港股的中线反弹
行情在短期休整后有望延续。

4月底的政治局会议政策展望积极，建议布局：
1) 半导体、人工智能、数据要素等数字中国建设
相关科技板块及华为生态公司；2)“以旧换新”
政策支持的汽车及旅游航空及消费电子等消费板
块；3)受益“中特估”价值重塑及“一带一路”
战略的电信及煤炭油气央国企公司。4）行业边际
改善的超跌地产及供需改善的周期板块。
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市场热点
5 月 9 日消息，通义千问 2.5 大模型发布。阿里云智能集团首席技术官周靖人称，在中文语
境下，文本理解、文本生成、知识问答&生活建议、闲聊&对话，和安全风险等多项能力上赶
超 GPT-4。随着效率提升和成本降低，我国 AI 人工智能已经在加速商业化落地，建议积极关
注行业开发及应用的领先公司：百度集团（9888HK）、阿里巴巴（9988HK）

5 月 9 日，中芯国际（0981.HK）在港股发布第一季业绩，按美元计算，营收为 17.5 亿美元，
环比增长 4.3%，同比增长了 19.7%；公司拥有人应占利润 7179 万美元，环比下滑 58.9%，同
比下滑 68.9%。我国半导体产业景气度呈现逐渐回暖趋势，建议关注港股相关半导体公司：
中芯国际（0981HK）、华虹半导体（1347HK）

依据研究，过去 13 周内，美国企业宣布的股票回购金额超过 3830 亿美元，较去年同期增长
30%，为 2018 年 6 月以来的最高水平。随着近两年来最快的企业盈利增长得以实现，企业现
金流也在相应增加。随后，企业可以运用这些现金流提高向股东支付的股息，增加资本支出
以重新投资于公司，或回购股票，从而向股东返还资本。股票回购的急剧增长表明，美国企
业界对美国经济前景充满信心，其中有科技企业更是宣布了历史上最大规模的回购，建议积
极关注苹果（AAPL）、谷歌（GOOG）

本周荐股

公司及代码 推荐内容 目标价/止损价

固生堂

(2273HK)

公司为中国一家中医医疗健康服务提供商,通过线下医疗机构及线上医

疗健康平台，为客户提供全面的中医医疗健康服务及产品。固生堂中

医自 2010 年创立以来，历经 13 年的发展与沉淀，建立了覆盖全国

300 多个城市的在线线下基层医疗服务网络。截至 2023 年 12 月 31

日，集团累计服务人次超 1,700 万，2023 年年度服务人次超过 400

万，进一步巩固了国内基层中医连锁服务机构龙头的地位。2023 年，

公司实现收入 23.23 亿元，同比增长 43.0%；经调净利润 3.05 亿元，

同比增长 53.6%。量价层面，2023 年就诊量 430 万人次（+45.9%）、

次均消费 541 元（-2.0%），就诊人数 120 万人（+36.2%）人均消费

1937 元（+5.0%）。医生层面，2023 年线下医生数量 4841 人同比净增

加 960 人；其中自有医生净增加 220 人至 542 人，自有医生贡献业绩

7.05 亿元（+100.5%），占线下收入比例的 34.60%。老店内生增长强

劲，2023 年老店收入 17.58 亿元，同比增长 35.3%。公司计划在 2024

年新增门店 10~15 家、新进城市 3~5 个，研发院内制剂 10 个。公司重

视回报投资者，实施特别派息，积极回购股份并注销。2023 年公司斥

资约 4292 万港元回购并注销 96.98 万股，2024 年一季度公司继续斥

资约 4654 万港元回购 108.94 万股。公司近日更新了 1Q24 经营数据，

1Q24 就诊人次约为 107 万，同比增长约 42.1%。管理层表示老店就诊

人次增长达 32.2%。基于公司良好的现金流表现，管理层计划在未来

3-5 年将每年的分红、回购的比例提高至净利润的 30-50%，以更好的

回馈股东。公司当前估值水平在万得一致预期 2024 年和 2025 年业绩

的 30 倍和 22 倍 PE 左右，鉴于其高成长趋势，建议积极关注。

51.0/43.8

HKD
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财经要闻
【宏观信息】
英央行称下月或减息 富时 100 指数创新高
英央行行长：下月可能会减息 降幅或超预期
汽油需求低迷惹忧虑 期油升幅轻微
普京：西方正挑起全球冲突 俄罗斯不容被威胁
本轮加沙停火谈判结束 哈马斯以色列代表团离开开罗
尹锡悦：将设部门应对低生育率危机
墨西哥四月份的年度通胀率为 4.65%，超出预测
香港财政司副司长黄伟纶：香港可成为沙特的融资平台和进入中国市场跳板
中汽协：4月二手车交易量按月跌 1.7% 按年增 14.7%
内地 4月按美元计出口按年增 1.5% 进口增 8.4% 贸易顺差 723.5 亿元
内地首四月对「一带一路」国家出口按年增 6.7% 进口升 6%

【公司信息】
阿里巴巴(09988.HK)阿里云升级旗下通义大模型品牌 免费为用户提供服务
吉利(00175.HK)分拆极氪电动车美国 IPO 上限定价 筹 4.4 亿美元
美团(03690.HK)拟全面升级会员体系 「神会员」逐步扩至到店业务
中芯国际(00981.HK)首季纯利 7,179 万美元 按年跌 68.9%
华虹半导体(01347.HK)：Q1 盈利同比跌 79%
华虹半导体(01347.HK)第一季溢利 3180 万美元
复星医药(02196.HK)子公司治疗精神分裂症新药获批药品注册
纷美包装(00468.HK)股东每股 2.65 元提自愿全面收购要约
微创机器人(02252.HK)图迈腔镜手术机器人获欧盟 CE 认证
澳博(00880.HK)首季博彩净收益增 74.5%至 64.6 亿元 亏损收窄至 7,400 万元
泉峰控股(02285.HK)：4 月销售额录高双位数增长
东风集团(00489.HK)首 4 月汽车销量增 11.32%
中生制药(01177.HK)旗下肺癌药物获国家药监局批准上市
特步国际(01368.HK)作价 1.5 亿美元出售品牌业务 拟派特别息 44.7 仙
丘钛科技(01478.HK)4 月手机摄像头模组销量按年升 39.2%
呷哺呷哺(00520.HK)控股股东增持 2057.5 万股
中粮家佳康(01610.HK)4 月生鲜猪肉销量按月跌 1.95%
途虎(09690.HK)工场店数量超过 6,000 家
再鼎医药(09688.HK)：顺利推进五年战略规划中各项目标 冀明年底实现盈利
庄士机构国际(00367.HK)出售蒙古国项目

新股资讯
公司名称 上市代号 行业 招股价 每手股数 招股截止日 上市日期

迈富时管理* 2556 广告传媒 42.0-45.0 100 2024/5/10 2024/5/16

泓盈城市服务* 2529 物业管理 3.2-3.6 1000 2024/5/13 2024/5/17

资料来源：阿斯达克财经网 *招股中
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经济数据
日期 国家 指数 期间 预测值 前值
05/10 美国 密歇根大学消费者信心指数 五月初值 77 77.2
05/10 美国 密歇根大学现况 五月初值 -- 79
05/10 美国 密歇根大学预期 五月初值 -- 76
05/10 美国 密歇根大学1年通胀 五月初值 -- 3.20%
05/10 美国 密歇根大学5-10年通胀 五月初值 -- 3.00%

资料来源：彭博
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重点公司股票表现
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分析员声明

主要负责编制本报告之研究分析员确认： 1)所有在本报告所表达的意见真实地反映其对本报告内所评

论的发行人 (“该公司” )及其证券当时的市场分析的个人意见。 2)其薪酬过去、现在或未来，没有直
接或间接与本报告所表达的市场分析意见或建议有关连。

根据 香港 证监 会持牌 人操 守准则 所适 用的 范围及 相关 定义 ，分析 员确 认本 人及其 有联 系者均 没有 (1)

在研究报告发出前 30 日内曾交易报告内所述的股票； (2)在研究报告发出后 3 个营业日内交易报告内
所述的股票； (3)担任本研究报告所评论的发行人的高级人员； (4)持有本研究报告所评论的发行人的
任何财务权益。

免责声明

本报告由平证证券 (香港 )有限公司 (下称“平证证券 (香港 )”)提供。平证证券 (香港 )已获取香港证券

及期货事务监察委员会 (“SFC”)第 1 类 (证券交易 )和第 4 类 (就证券提供意见 )受规管活动牌照。

本报告所载内容和意见仅供参考，其并不构成对所述证券或相关金融工具的建议、出价、询价、邀请、

广告及推荐等，并非及不应被理解作为提供明示或默示的买入或沽出证券的要约。

本报告的信息来源于平证证券 (香港 )认为可靠的公开数据并真诚编制，纯粹用作提供信息，当中对任

何公司或其证券之描述均并非旨在提供完整之描述，平证证券 (香港 )并不就此等内容之准确性、完整

性或正确性作出明示或默示之保证。

本报告表达之所有内容、意见和估计等均可在不作另行通知下作出更改，且并不承诺提供任何有关变

更的通知。

对部分司法管辖区而言，分发、发行或使用本报告会抵触当地法律、法规、规定或其他注册或发牌的

规则。本报告不是旨在向该等司法管辖区或国家的任何人或实体分发或由其使用。本报告所提到的证

券或不能在某些司法管辖区出售。

本报告所列之任何价格仅供参考，并不代表对个别证券或其他金融工具的估值。本文件并无对任何交

易能够或可能在那些价格执行作出声明或保证，此外任何价格并不一定能够反映平证证券 (香港 )以理

论模型为基础的估值，并且可能是基于若干假设。由平证证券 (香港 )研究或根据任何其他来源作出的

不同假设或会产生截然不同的结果。

证券价格可升可跌，甚至变成毫无价值。买卖证券未必一定能够赚取利润，反而可能会招致损失。如

果一个投资产品的计价货币乃投资者本国或地区以外的其他货币，汇率变动或会对投资构成负面影响。

过去的表现不一定是未来业绩的指标。某些金融产品的交易（包括涉及金融衍生工具的交易）会引起

极大风险，并不适合所有投资者。

此外，谨请阁下注意本报告所载的投资建议并非特别为阁下而设。分析员并无考虑阁下的个人财务状

况和可承受风险的能力。投资者须按照自己的判断决定是否使用本报告所载的内容和信息并自行承担

相关的风险。因此，阁下于作出投资前，必须自行作出分析并咨询阁下的法律、税务、会计、财务及

其它专业顾问 (如需)，以评估投资建议是否合适。

平证 证券 (香港 )有限 公司及 /或其 在香港 从事金 融业务 的关联 公司（ 下统 称“中国 平安证 券（香 港）

集团”）可能持有该公司的财务权益，而本报告所评论的是涉及该公司的证券，且该等权益的合计总

额可 能相 等于 或高于 该公 司的市 场资 本值 的 1%或该 公司 就新 上市已 发行 股本的 1%。一 位或 多位 中国

平安 证券 （香港 ）集团 成员 公司的 董事、 行政 人员及 /或雇 员可 能是该 公司的 董事 或高级 人员。 中国

平安证券（香港）集团成员公司及其管理人员、董事和雇员等（不包括分析员），将不时持长仓或短

仓、作为交易当事人，及买进或卖出此研究报告中所述的公司的证券或衍生工具（包括期权和认股权

证）；及 /或为该等公司履行服务或招揽生意及 /或对该等证券或期权或其他相关的投资持有重大的利

益或影响交易。中国平安证券（香港）集团成员公司可能曾任本报告提及的任何机构所公开发售证券

的经 理人 或联 席经理 人， 或现正 涉及 其发 行的主 要庄 家活 动，或 在过 去 12 个月 内， 曾向 本报告 提及

的证券发行人提供有关的投资或一种相关的投资或投资银行服务的重要意见或投资服务。中国平安证

券（香港）集团成员公司可能在过去 12 个月内就投资银行服务收取补偿或受委托及 /或可能现正寻求

该公司投资银行委托。

平证证券 (香港 )或其任何董事、雇员或代理人概不就因使用本文件内所载数据而蒙受的任何直接或间

接损失承担任何责任。本报告只供指定收件人使用，未获平证证券(香港)事先书面同意前，不得复印、

派发或发行本报告作任何用途，平证证券 (香港)可保留一切相关权利。



如此报告被平证证券(香港)以外其他金融机构转发，该金融机构将独自承担其转发报告的责任。如该金融机构的客户欲就本报告所提到的证券进行交

易或需要更多资料，应联系该转发的金融机构。本报告不是平证证券(香港)作出的投资建议，平证证券(香港)或其任何董事、雇员或代理人概不就因

使用本文件内所载数据而蒙受的任何直接或间接损失承担任何责任。 ·
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投资评级系统公司(由平证证券 (香港 )建构。其“投资评级指数”及“行业投资评级指数”之百份比数据

只反映平证证券 (香港 )对该评级及指数之自家建议，只作参考用途。)

股票投资评级 备注

强烈推荐 预计 6 个月内，股价表现强于恒生指数 20%以上

推   荐 预计 6 个月内，股价表现强于恒生指数 10%至 20%之间

中   性 预计 6 个月内，股价表现相对恒生指数在±10%之间

回   避 预计 6 个月内，股价表现弱于恒生指数 10%以上

行业投资评级 备注

强于大市 预计 6 个月内，行业指数表现强于恒生指数 5%以上

中   性 预计 6 个月内，行业指数表现相对恒生指数在±5%之间

弱于大市 预计 6 个月内，行业指数表现弱于恒生指数 5%以上
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