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8月全球主要股票指数表现
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来源：Wind

八月全球股市全线下跌，其中中国股市表现较差，沪深300、恒生科技指数、恒指月度跌幅分
别达-6.2%、-8.1%及-8.5%；美股三大指数也分别录得-1.8%至-2.4%不等的月度跌幅。
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8月港股恒生行业指数表现
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来源：Wind

八月恒生行业指数普跌，其中仅有能源业录得2.7%涨幅，公用事业、地产建筑、工业表现较
差，月度跌幅分别达-10.8%、-11.8%、-13.5%。
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海外宏观：美国经济仍显韧性，通胀回落出现波折，加息前景仍有分歧
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• 经济方面，7月美国非农就业虽有下滑但失业率仍在下降，反映就业市场仍有一定热度，同时
制造业PMI小幅回升。

• 通胀方面，7月CPI同比增3.2%，虽较上月有所反弹但仍低于市场预期的3.3%，核心CPI同比
4.7%，持平于预期，低于前值的4.8%。

• 7月美国通胀虽低于预期，但也暗示后续通胀回落或有波折，市场目前对于后续美联储的货币
政策选择仍存一定分歧。

• 8月25日，美联储主席鲍威尔在全球央行年会上表示，今年以来美国经济增长超预期，后续准
备将在适当情况下进一步加息，同时保持限制性政策立场，直到确保通胀率降至2%的目标水平，
整体略偏鹰派。
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• 内外需显著回落，物价延续低迷。7月进出口降幅继续扩大，出口当月同比降至-14.5%，进口
同比降至-12.4%；社零当月同比增速回落至2.5%，商品和服务消费继续分化。7月固定资产投
资累计同比下滑至3.4%，分项中基建增速的环比降幅较大。在此情况下，7月物价延续低迷，
CPI当月同比-0.3%，低于前值0%，PPI当月同比-4.4%，降幅有所收窄。

• 生产恢复速度放缓。7月工业增加值当月同比回落至3.7%，结构上黑色冶炼、有色冶炼和电气
机械的的增速较高。

• 8月15日央行下调1年期MLF利率15BP、7天逆回购利率10BP，随后LPR跟随下调，为两个月内的
二次降息。目前，10Y国债利率已下行至2.55%，预计后续货币政策仍有望保持稳健宽松以支持
经济修复。

中国宏观：国内经济恢复曲折，超预期降息维稳信心
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• 美国最新经济数据略好于市场预期，但通胀数据出现弱反弹，二次通胀担忧升温。由于基数效
应减弱，美国通胀持续快速下行难度较大，且目前我们暂未看到通胀降至2%的明确路径，我们
认为通胀回到疫情前水平的道路还需较长时间，并不排除后续会重新反弹走高的可能。

• 政策方面，8月27 日中国证监会进一步落实活跃资本市场政策：（1）统筹一二级市场平衡优
化IPO、再融资监管安排；（2）进一步规范股份减持行为；（3）调降融资保证金比例，支持
适度融资需求。

• 此外，财政部、税务总局发布《关于减半征收证券交易印花税的公告》，为活跃资本市场、提
振投资者信心，决定自 8月28日起证券交易印花税实施减半征收。

• 结合近期利好的政策释放，及近期中报业绩情况，当前港股市场有望迎来底部反弹。

市场展望：活跃资本市场一揽子政策落地，市场有望触底回升



近期要闻回顾
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发改委：持续推出平台企业“绿灯”投资案例。8月1日，国家发改委等部门发布《国家发展改革委等
部门关于实施促进民营经济发展近期若干举措的通知》。《通知》提出，扩大基础设施领域不动产投
资信托基金（REITs）发行规模，推动符合条件的民间投资项目发行基础设施REITs，进一步扩大民间
投资。支持民营企业参与重大科技攻关，牵头承担工业软件、云计算、人工智能、工业互联网、基因
和细胞医疗、新型储能等领域的攻关任务。推动平台经济健康发展，持续推出平台企业“绿灯”投资
案例。

截至7月末私募基金管理规模达20.82万亿元。8月17日，中国证券投资基金业协会发布私募基金管理人
登记及产品备案月报（2023年7月）。截至2023年7月末，存续私募基金管理人21,996家，管理基金数
量152,878只，管理基金规模20.82万亿元。其中，存续私募证券投资基金98,426只，存续规模5.88万
亿元；存续私募股权投资基金31,393只，存续规模11.22万亿元；存续创业投资基金21,725只，存续规
模3.14万亿元。2023年7月，新备案私募基金数量1,390只，新备案规模492.48亿元。

证监会：发挥香港国际平台作用，便利境外中长期资金入市。8月23日，证监会副主席李超在H股30周
年志庆活动上致辞称：1）发挥香港支持中国企业融资的国际平台作用，推动形成更加透明、高效、顺
畅的境外上市监管协调机制，持续畅通内地企业境外上市渠道，推出更多有代表性的“绿灯”案例；2）
优化完善互联互通机制，推动引入大宗交易机制、REITs等更多产品纳入标的，进一步便利境外中长期
资金入市；3）加大两地产品双向开放力度，支持香港推出国债期货等产品，丰富离岸市场风险管理工
具，巩固提升香港风险管理中心地位。

香港特区政府成立小组研究如何增加股票市场流动性。8月27日，香港特区行政长官李家超表示，将由
财政司司长成立小组，研究如何增加股票市场流动性。



免责声明
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