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2024年6月全球主要股票指数表现
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来源：Wind

2024年6月全球股市涨跌不一，其中纳指、韩指、标普表现较为出色，月度涨幅分别达6.7%、6.1%、
3.9%。
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2024年6月全球主要股票指数表现



2024年6月港股恒生行业指数表现
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来源：Wind

2024年6月恒生行业普跌，其中仅电讯业及公用事业录得上涨，月度涨幅分别达3.0%、0.7%；必
需性消费业、地产建筑业、非必需性消费业月度跌幅分别达8.1%、7.9%、6.2%。
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2024年6月港股IPO融资及再融资概况

3来源：Wind

2024年6月港股IPO市场共计上市9只新股，集资约30.2亿港元，其中包括首间循上市规则第18C章特
专科技企业QUANTUMPH（2228.HK）。行业分布，主要集中在医药、TMT、消费等行业。首日表现，9
只新股首日平均涨幅约15.6%，首日破发率约33.3%。市场热度方面，创业板新股优博控股（8529.HK）
超额倍数超过2500倍以上。
2024年6月港股再融资方面，共计42家上市公司公告增发配股，预计募集金额约236.6亿港元，行业
分布主要集中在原材料、能源、TMT等行业。
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海外宏观：美国经济增长仍有韧性，制造业与非制造业表现分化加大，消
费边际转弱
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• GDP：截至6月14日，亚特兰大联储对美国24Q2 GDP环比年率预测值为3.1%,较Q1的1.3%明显提升，
显示高利率环境下经济增长仍有韧性。

• PMI：4月以来美国制造业与非制造业表现分化加大，4月ISM制造业PMI录得49.2，5月继续下探
至48.7，而4月ISM非制造业PMI录得49.4，5月大幅提升至53.8，或指向疫情背景下政府对居民
端补贴导致服务业与制造业的分化趋势仍在持续。

• 消费：4月零售销售环比不变，低于预期的0.4%,核心零售销售环比增0.2%,符合预期 ,且二者前
值均有所下修,均指向美国消费边际转弱。

• 展望未来，6月FOMC会议维持了3月FOMC会议对经济增速的预测，3月FOMC会议曾大幅上调2024年
GDP预期至2.1%（前值为1.4%），并小幅上调2025年GDP预期至2.0%（前值为1.8%）,长期GDP预
期维持在1.8%,体现了美联储对未来经济增长稳定性有较大信心。
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• 考虑到出口高增长面临的不确定性、房地产寻底未止，预计中国实际GDP增速回落至4.7%-4.8%。低基
数下价格有望温和回升，预计CPI和PPI同比增速的中枢分别回升至0.6% 和-0.6%，对应GDP平减指数回
归零值附近。

• （1）财政：4 月底中央政治局会议后，地方专项债发行进度仅有限提速，二季度财政发力依然偏慢。
要完成全年7.9%的广义预算支出增速5-12月广义财政支出将达到12.4%,意味着下半年财政在经济增长
中的作用或将增强,与化债的关系面临再平衡。

• （2）货币：随着美联储降息时点推后、美国经济软着陆迹象凸显，货币政策的重心需要从汇率向利率
过渡，允许人民币汇率适当贬值，提升宏观调控的主动性。

• （3）财政与货币配合：市场热议央行购买国债，我们认为财政政策的规模扩张更为关键，债券及金融
市场有潜在利好，依托国债发行基础，货币存在若干制度堵点，可能减少对结构性货币政策工具的依
赖。 

• （4）房地产的政策力度有待提升：地方财政资金来源问题凸显，中央政府加杠杆的必要性增强，新一
轮财税体制改革新期待。

• （5）发展新质生产力仍居首：新兴服务业成为投资中的第四极，科技创新和技术改造再贷款为高技术
制造业的增长蓄力，每年超长期特别国债的支持。

中国宏观：下半年中国经济量价增速差值或有收敛，宏观政策徐徐将至
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• 一季度港股较为震荡，4月下旬因内外资金面改善出现上涨行情，5月下旬行情结束，进入持续
震荡。

• 目前来看，多项指标显示港股仍处于底部区域。截至6月14日，（1）最新 AH溢价指数为148.0，
即港股相对A股的折价率达到48.0 %略高于均值1倍标准差,处于2014年以来87.2%分位；（2）当
前港股恒生指数过去12个月的股息率达到4.3%，显著高于 10年期中债收益率2.3%,两者的比值
处于2014年以来99.6 %分位；（3）港股卖空成交额占比为18.1%，处于2021年以来 81.5%分位
数水平，港股风险偏好处于历史低位。

• 整体来看，港股仍在估值洼地，有一定比较优势，静待外围降息+内生动能复苏，6-7月港股会

比较颠簸，后续关键在于进一步的催化剂跟进，包括美联储降息预期再起、港股通红利税减免
政策、三中全会政策情况以及国内经济动能进一步恢复等。

• 资产配置上，短期建议关注结构性机会，布局三大主线：（1）南向资金偏好的港股红利板块；
（2）互联网板块近期恒生科技估值进一步修复股价进入击球区，关注互联网板块更长远的发
展；（3）宏观敏感性高的资产，如对海外流动性较为敏感的医药、消费板块 。

市场展望：港股仍有比较优势，静待外围降息+内生动能复苏， 布局三大主线



近期要闻回顾
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•5月乘用车市场零售168.5万辆，新能源占比近50%。
•首批L3级智能网联汽车试点名单公布，比亚迪（1211 HK）、蔚来（9866 HK）等九家汽车公司入选。
•广东重磅发文：2027年AI芯片生态体系初步建成 行业有望迎来国产替代机遇。
•商务部等九部门出台意见，拓展跨境电商出口，推进海外仓建设。
•欧盟宣布将对中国进口电动车加税。
•特斯拉（TSLA US）预计2025年限量生产Optimus，人形机器人市场潜力巨大。
•深港交易所合作建设香港综合基金平台，提升大湾区金融基础设施服务。
•中国独角兽375家，前沿科技占七成。
•台积电（TSM US）将针对3nm、5nm先进制程和先进封装执行价格调涨。

•港交所（388 HK）：恶劣天气不停市 9 月下旬实施。
•港投公司半月两度出手，继思谋集团后与李彦宏旗下百图生科签约。
•苹果（AAPL US）正接触中国大模型厂商，为其提供AI产品。
•工信部发布《2024年汽车标准化工作要点》 汽车芯片今年市场规模将超900亿元。
•中国人工智能企业数量已超4000家，去年AI核心产业规模达5784亿元。
•国家发展改革委等部门印发《关于打造消费新场景培育消费新增长点的措施》。
•香港证监会：房托基金纳入沪深港通意味着强积金可进一步发展。
•国家发改委：引导保险资金等长期资金投资创业投资。
•三星电子（5930 KS）将在三季度把DRAM和NAND价格提高15-20%，存储芯片行业景气度进入上行通道。
•顺丰同城（9699 HK）入港错位竞争美团，打响海外即配争夺战。
•港交所（388 HK）将于9月2日起推出每周恒生科技指数期权。
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