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港股晨报
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周五震荡走低，险守二十天线。恒指随外围低开

132 点，跌幅随即扩大至 247点，低见 23730点，其后

跌幅一度收窄至仅 20点，午后大盘走势偏软，尾盘沽

压再度扩大。截至收盘，恒指收报 23831点，下跌 145
点或 0.61%；国指收报 9656点，下跌 47点或 0.49%，
大市成交进一步减至 827.99亿。港股通录得净流入资

金 4.84亿，其中港股通(沪)净流入 2.83亿，港股通(深)
净流入 2.01亿。板块方面，本地地产、软件、5G概念

板块跌幅靠前；黄金股逆市走强。

1.

资料来源:WIND

恒生指数近一年走势

港股回顾
周一港股弱势走低，收盘恒生指数跌 1.55%报
17524.06 点，创逾两个月来低位；恒生科技指数
跌 0.84%，恒生中国企业指数跌 1.53%。大市成交
893.1 亿港元，南向资金净买入额为 21.75 亿港
元。行业方面，医药保健股领跌，荣昌生物
(9995HK)跌逾 18%。晨报昨日热点提示的半导体
等硬核科技板块有逆势表现，其中华虹半导体
（1347HK)周一收涨 2.42%。

美股市场
美股周一收盘涨跌不一，道指跌 0.08%，报
39344.79 点；纳指涨 0.28%，报 18403.74 点；标
普 500 指数涨 0.10%，报 5572.85 点。周一标普
500 指数今年第 35 次创收盘历史新高。周一盘
中，纳指最高上涨至 18416.94 点，标普 500 指数
最高上涨至 5583.11 点，均创盘中历史新高。本
周投资者等待重要的 CPI 通胀数据及花旗与摩根
大通等金融巨头的财报。美联储主席鲍威尔本周
将发表半年度证词。如果本周四公布的 6月消费
者价格指数（CPI）总体数据显示目前通胀如同预
期的那样略有改善，那么美联储今年降息的可能
性将会进一步增强。本周五投资者还将迎来 6月
生产者价格指数（CPI）。

市场展望
晨报持续强调近一年港股通资金持续实现整体规
模净流入，成为稳定及做多港股市场的重要资金
力量，近日 A股低迷而港股通南下资金仍保持净
流入。今年 3、4、5和 6月份单月分别规模净流
入 859.5 亿、803.6 亿、702.9 亿和 876.5 亿港
元。半导体及通信等硬核科技板块作为新质生产
力的代表，有望重新赢得资金积极关注。

港股投资仍需注重自下而上，建议关注：1) 半导
体、人工智能、数据要素等数字中国建设相关科
技板块及华为生态公司；2)“以旧换新”政策支
持的汽车及旅游航空及消费电子等消费板块；3)
受益“中特估”价值重塑及“一带一路”战略的
电信及煤炭油气央国企公司；4）行业边际改善的
龙头地产及供需改善的周期板块。
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市场热点
紫金矿业(02899.HK)公告，预计 2024 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润约 145.5 亿
元-154.5 亿元，同比增加约 41%-50%。报告期主要矿产品产量同比增加：公司矿产金产量约
35.4 吨，同比增长 9.6%;矿产铜产量约 51.8 万吨，同比增长 5.3%。矿产金、矿产铜、矿产
银销售价格同比上升。今年以来金铜等大宗贵金属涨价明显，采矿公司受益明显，建议关注：
紫金矿业(02899.HK)、中国黄金国际（2099HK）

近日，北京市经信局就《北京市自动驾驶汽车条例（征求意见稿）》对外征求意见，拟支持
自动驾驶汽车用于城市公共电汽车客运、网约车、汽车租赁等城市出行服务。目前，北京高
级别自动驾驶示范区累计为 31 家测试车企发放了道路测试的牌照，自动驾驶测试的里程超过
2800 万公里。我国在自动驾驶试点运行领域已走在全球前列，建议积极关注相关公司：百度
集团（9888HK）

随着人工智能算力不断提升，对于先进服务器电源的需求和重要性也在持续增长。人工智能
技术的广泛应用导致了用电需求的急剧增长，据国际能源署的数据预测，到 2026 年，人工智
能所带来的电力消耗预计将达到 2023 年的十倍之多。面对用电量的大幅攀升，高效服务器电
源的重要性愈发凸显。随着市场需求的不断扩大，终端客户为确保供应的稳定性，倾向于引
入多元供应商,建议积极关注：新纪元能源（NEE）、公务能源（PEG）

本周荐股

公司及代码 推荐内容 目标价/止损价

中国外运

(0598HK)

公司是中国领先的综合物流服务提供商和整合商，凭借完善的
服务网络、丰富的物流资源、强大的专业物流能力与领先的供
应链物流模式，为客户提供定制化的专业物流解决方案和一体
化的全程供应链物流服务。公司的主营业务包括专业物流、代
理及相关业务和电商业务三大板块。公司近年来扎实推进全面
数字化转型，锚定「新型承运人」模式强化运力掌控，以客户
洞察和商机管理为抓手建立战略营销体系，聚焦「场景+科
技」、「客户+科技」提升智慧物流服务水平，发展韧性持续显
现。公司 2023 年度实现收入 1，017 亿元，同比减少 6.9%；实
现净利润 42.2 亿元，同比增加 3.5%。公司 2023 年度实现海运
代理业务量同增 3%，单位利润同增 6%，多环节业务驱动盈利稳
健增长；空运通道业务量同增 16%，其中跨境电商空运货量同增
52%。公司 2023 年盈利实现增长主由其韧性供应链价值凸显、
核心业务量显著跑赢行业、子公司中外运敦豪受益跨境电商高
景气。公司 2024 年一季度实现营收 242.9 亿元，同比增加
8.6%；实现净利 8.0 亿元，同比减少 16.5%，其盈利阶段性承压
或是合同物流承压和部分代理业务补贴退坡所致。作为央企旗
下的物流龙头公司，当前公司股价对应 Wind 一致预期 2024 年
净利润的 PE 为 6 倍左右，考虑其过往三年可达 50%以上的较高
派息率，公司估值较为低估，建议积极关注。

4.1/3.5HKD
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财经要闻
【宏观信息】
法国 CAC40 收低 英德股市变动不大
黄金回吐逾 1% 守在 2,350 美元上方
欧元区 7月 Sentix 投资者信心指数急降至负 7.3 远逊预期
马克龙要求阿塔尔暂时留任总理
印度总理莫迪访问俄罗斯
日本 6月经济观察家前景指数升至 47.9 胜预期
哈萨克斯坦准备弥补欧佩克+减产协议下的供应过剩
韩国政府：不处分所有实习住院医生
尹锡悦：将在北约峰会讨论朝俄深化军事关系对欧洲威胁
香港积金局：过去 12 个月强积金混合资产及股票基金净回报均超 6%
港府拟完善《版权条例》以保障人工智能技术发展
香港证监会拟于 7月 29 日推出全新网上投资产品申请及呈交系统 e-IP
习近平会见匈牙利总理欧尔班 双方持续丰富全面战略伙伴关系
李强向英国新任首相施纪贤致贺电
中国乘联会：6月乘用车出口按月持平 合资与豪华品牌车出口跌 7%

【公司信息】
腾讯(00700.HK)回购 265 万股 涉资约 10.04 亿元
美团(03690.HK)回购 426 万股 涉资 5亿元
中国石油(00857.HK)旗下新疆油田公司上半年油气产量超额
比亚迪(01211.HK)第 70 万辆「海豚」车型自生产线下线 推 2025 款最高售价近 13 万人币
比亚迪(01211.HK)购入泰国经销商两成股权
比亚迪(01211.HK)投资 10 亿美元土耳其建厂
紫金矿业(02899.HK)：上半年净利预增 41%-50%
阿里巴巴(9988.HK)支付宝推 NFC 快速支付服务 用户可毋须展示付款码
百度集团(9888.HK)百度网盘登陆苹果 Vision Pro 产品 涉虚拟实境技术
理想汽车(02015.HK)：理想 L7 累计交付突破 20 万辆
中兴通讯(00763.HK)：只有开放繁荣生态才能有 AI 人工智能新时代未来
快手(01024.HK)拟回购不逾 60 亿元 B类普通股
中广核新能源(01811.HK)6 月发电量按年跌 9.6%
安踏(2020.HK)：二季度安踏品牌产品零售额录高单位数增长
信达生物(01801.HK)入股驯鹿生物 持股 18%成为战略股东
复星医药(02196.HK)治疗癫痫患者药物获国家药监局批准上市
复星国际(00656.HK)兑付 6亿美元债 未来 15 个月无境外债到期
上海医药(02607.HK)旗下治疗关节炎原料药获内地批准生产
亚盛医药(06855.HK)「耐立克」获批于澳门上市
荣昌生物(09995.HK)实际控制人拟增持 上限 2,000 万人民币
金地商置(00535.HK)6 月合约销售 22.96 亿人民币
中银航空租赁(02588.HK)第二季自有飞机利用率 99%
交个朋友(01450.HK)上半年商品交易额按年增 18.2%
交个朋友(01450.HK)拟斥最多 3,000 万元回购
奈雪的茶(02150.HK)新加坡樟宜机场首店开业 计划年内拓展至英美市场
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中国新城镇(01278.HK)6 月底止固定收益类项目投资组合总额 27.44 亿人币
金邦达(03315.HK)料中期纯利按年跌 60%至 70%

新股资讯
公司名称 上市代号 行业 招股价 每手股数 招股截止日 上市日期

方舟云康控股 6086 医学美容 7.60-8.36 500 2024/7/04 2024/7/09

百望股份 6657 资讯科技 36.0-46.0 100 2024/7/04 2024/7/09

瑞昌国际控股 1334 油气设备 1.05-1.39 2500 2024/7/05 2024/7/10

上海声通信息 2495 资讯科技 152.1 20 2024/7/05 2024/7/10

如祺出行 9680 公共运输 34.0-45.4 100 2024/7/05 2024/7/10

西锐飞机* 2507 航天国防 27.34-28.0 100 2024/7/09 2024/7/12

广联科技控股* 2531 汽车零件 4.7-5.3 500 2024/7/10 2024/7/15

资料来源：阿斯达克财经网 *招股中

经济数据
日期 国家 指数 期间 预测值 前值
07/09 美国 消费者信用 五月 $11.000b $6.403b

07/09 美国 NFIB 中小企业乐观程度指数 六月 8900.00% 9050.00%
资料来源：彭博
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重点公司股票表现
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分析员声明

主要负责编制本报告之研究分析员确认： 1)所有在本报告所表达的意见真实地反映其对本报告内所评
论的发行人 (“该公司” )及其证券当时的市场分析的个人意见。 2)其薪酬过去、现在或未来，没有直
接或间接与本报告所表达的市场分析意见或建议有关连。

根据 香港 证监 会持牌 人操 守准则 所适 用的 范围及 相关 定义 ，分析 员确 认本 人及其 有联 系者均 没有 (1)

在研究报告发出前 30 日内曾交易报告内所述的股票； (2)在研究报告发出后 3 个营业日内交易报告内
所述的股票； (3)担任本研究报告所评论的发行人的高级人员； (4)持有本研究报告所评论的发行人的
任何财务权益。

免责声明

本报告由平证证券 (香港 )有限公司 (下称“平证证券 (香港 )”)提供。平证证券 (香港 )已获取香港证券

及期货事务监察委员会 (“SFC”)第 1 类 (证券交易 )和第 4 类 (就证券提供意见 )受规管活动牌照。

本报告所载内容和意见仅供参考，其并不构成对所述证券或相关金融工具的建议、出价、询价、邀请、

广告及推荐等，并非及不应被理解作为提供明示或默示的买入或沽出证券的要约。

本报告的信息来源于平证证券 (香港 )认为可靠的公开数据并真诚编制，纯粹用作提供信息，当中对任

何公司或其证券之描述均并非旨在提供完整之描述，平证证券 (香港 )并不就此等内容之准确性、完整

性或正确性作出明示或默示之保证。

本报告表达之所有内容、意见和估计等均可在不作另行通知下作出更改，且并不承诺提供任何有关变

更的通知。

对部分司法管辖区而言，分发、发行或使用本报告会抵触当地法律、法规、规定或其他注册或发牌的

规则。本报告不是旨在向该等司法管辖区或国家的任何人或实体分发或由其使用。本报告所提到的证

券或不能在某些司法管辖区出售。

本报告所列之任何价格仅供参考，并不代表对个别证券或其他金融工具的估值。本文件并无对任何交

易能够或可能在那些价格执行作出声明或保证，此外任何价格并不一定能够反映平证证券 (香港 )以理

论模型为基础的估值，并且可能是基于若干假设。由平证证券 (香港 )研究或根据任何其他来源作出的

不同假设或会产生截然不同的结果。

证券价格可升可跌，甚至变成毫无价值。买卖证券未必一定能够赚取利润，反而可能会招致损失。如

果一个投资产品的计价货币乃投资者本国或地区以外的其他货币，汇率变动或会对投资构成负面影响。

过去的表现不一定是未来业绩的指标。某些金融产品的交易（包括涉及金融衍生工具的交易）会引起

极大风险，并不适合所有投资者。

此外，谨请阁下注意本报告所载的投资建议并非特别为阁下而设。分析员并无考虑阁下的个人财务状

况和可承受风险的能力。投资者须按照自己的判断决定是否使用本报告所载的内容和信息并自行承担

相关的风险。因此，阁下于作出投资前，必须自行作出分析并咨询阁下的法律、税务、会计、财务及

其它专业顾问 (如需)，以评估投资建议是否合适。

平证 证券 (香港 )有限 公司及 /或其 在香港 从事金 融业务 的关联 公司（ 下统 称“中国 平安证 券（香 港）

集团”）可能持有该公司的财务权益，而本报告所评论的是涉及该公司的证券，且该等权益的合计总

额可 能相 等于 或高于 该公 司的市 场资 本值 的 1%或该 公司 就新 上市已 发行 股本的 1%。一 位或 多位 中国

平安 证券 （香港 ）集团 成员 公司的 董事、 行政 人员及 /或雇 员可 能是该 公司的 董事 或高级 人员。 中国

平安证券（香港）集团成员公司及其管理人员、董事和雇员等（不包括分析员），将不时持长仓或短

仓、作为交易当事人，及买进或卖出此研究报告中所述的公司的证券或衍生工具（包括期权和认股权

证）；及 /或为该等公司履行服务或招揽生意及 /或对该等证券或期权或其他相关的投资持有重大的利

益或影响交易。中国平安证券（香港）集团成员公司可能曾任本报告提及的任何机构所公开发售证券

的经 理人 或联 席经理 人， 或现正 涉及 其发 行的主 要庄 家活 动，或 在过 去 12 个月 内， 曾向 本报告 提及

的证券发行人提供有关的投资或一种相关的投资或投资银行服务的重要意见或投资服务。中国平安证

券（香港）集团成员公司可能在过去 12 个月内就投资银行服务收取补偿或受委托及 /或可能现正寻求

该公司投资银行委托。

平证证券 (香港 )或其任何董事、雇员或代理人概不就因使用本文件内所载数据而蒙受的任何直接或间

接损失承担任何责任。本报告只供指定收件人使用，未获平证证券(香港)事先书面同意前，不得复印、

派发或发行本报告作任何用途，平证证券 (香港)可保留一切相关权利。



如此报告被平证证券(香港)以外其他金融机构转发，该金融机构将独自承担其转发报告的责任。如该金融机构的客户欲就本报告所提到的证券进行交

易或需要更多资料，应联系该转发的金融机构。本报告不是平证证券(香港)作出的投资建议，平证证券(香港)或其任何董事、雇员或代理人概不就因

使用本文件内所载数据而蒙受的任何直接或间接损失承担任何责任。 ·
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投资评级系统公司(由平证证券 (香港 )建构。其“投资评级指数”及“行业投资评级指数”之百份比数据

只反映平证证券 (香港 )对该评级及指数之自家建议，只作参考用途。)

股票投资评级 备注

强烈推荐 预计 6 个月内，股价表现强于恒生指数 20%以上

推   荐 预计 6 个月内，股价表现强于恒生指数 10%至 20%之间

中   性 预计 6 个月内，股价表现相对恒生指数在±10%之间

回   避 预计 6 个月内，股价表现弱于恒生指数 10%以上

行业投资评级 备注

强于大市 预计 6 个月内，行业指数表现强于恒生指数 5%以上

中   性 预计 6 个月内，行业指数表现相对恒生指数在±5%之间

弱于大市 预计 6 个月内，行业指数表现弱于恒生指数 5%以上
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