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2024年8月全球主要股票指数表现
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来源：Wind

2024年8月全球股市涨跌不一，其中恒指、德国DAX表现较为出色，月度涨幅分别
达3.7%、2.2%；沪深300、韩指表现较差，月度跌幅均分别达3.5%。
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2024年8月全球主要股票指数表现



2024年8月港股恒生行业指数表现

2来源：Wind

2024年8月恒生行业普涨，其中资讯科技业、能源业及电讯业表现较好，月度涨
幅分别达4.6%、4.5%、4.4%；仅原材料业及工业录得下跌，月度跌幅分别达1.4%、
0.6%。
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2024年8月港股恒生行业表现



2024年8月港股IPO融资及再融资概况

3来源：Wind

2024年8月港股IPO市场共计上市3只新股，集资约20.6亿港元。行业分布，分别集
中在TMT、医药、金融行业。首日破发率达33.3%。其中，同源康医药（2410.HK）
自上市至今累计涨幅高达78.5%。

2024年8月港股再融资方面，共计25家上市公司公告增发配股，预计募集金额约
26.2亿港元，行业分布主要集中在医药、化工、TMT等行业。
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海外宏观：美联储即将降息
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• 美联储即将降息。美国7月失业率上升至4.3%，并触发“萨姆规则”；年度非农就业
基准大幅下修。美国7月CPI同比升2.9%，连续第四个月回落，是2021年3月以来首次
重回“2字头”。美联储主席鲍威尔在杰克逊霍尔会议讲话，明确表示“政策调整的
时机已经到来”，对于通胀回落至2%目标有更多信心，且表示不希望就业市场继续降
温。CME数据显示，截至8月27日，美联储9月降息25BP的概率为64%、降息50BP的概率
为36%。

• 哈里斯支持率上升。据RCP综合民调，截至8月26日，哈里斯全国民调较特朗普高出
1.7个百分点。哈里斯当选预期可能利好科技股、美债，相对利空美元。

• 关注日元升值风险。日本央行7月末宣布加息，美元兑日元汇率由7月10日的161.7下
跌至8月5日的144.2，并于8月5日引发“黑色星期一”，日本股市出现历史性大跌，
日经225指数暴跌12.4%并触发两次熔断，全球股市普跌，之后恐慌情绪快速修复。日
本央行行长植田和男在8月23日表示，在关注金融市场波动的同时，并不放弃调整宽
松政策的立场。
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• 7月主要经济增长数据呈分化格局。在生产端，工业增加值增速放缓，但服务业生产指数
略有回升。在需求端，出口链条对中国经济的支撑进一步提升，商品销售出现温和复苏，
但投资表现偏弱。

• 从高频数据看，8月中国经济出现筑底企稳信号。政府债资金及“以旧换新”政策落地，
外需短期存在韧性，使国内基建施工和居民商品消费边际企稳，原材料及中下游生产出
现一定改善。不过，房建资金不足，钢铁生产较快走弱存在拖累；8月美欧制造业PMI和
出口运价回落，外需前景存在隐忧。价格方面，南华黑色指数大跌，PPI环比将进一步走
弱；受蔬菜和猪肉的支撑，CPI同比有望继续恢复，但核心CPI难有起色。

• 财政政策方面，7月财政收入跌幅收窄，财政支出单月同比增长6.6%，达年内最高值。尽
管土地出让收入下滑，对政府性基金收入的拖累加大，但地方政府专项债加速发行，助
力政府性基金支出提速。8月广义财政支出力度继续加码，新增专项债发行规模达7217亿
元，较去年同期高1200多亿元，基建及市政项目建筑工地资金改善。央行货币政策在全
面降息落地后进入观察期，但对长端国债收益率下行的关注不减。展望9月，宏观政策仍
有加力空间，财政支出有望继续提速，且美联储降息临近，货币政策约束减弱，必要情
况下降准降息仍可期待。 

中国宏观：筑底信号增加
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• 海外美联储9月降息已成定局，国内政策加快部署深化改革、发展新质生产力，同时加
码扩大内需，科技产业也在蓄势。

• 港股或有一定机会，建议关注三大主线：

• 一是高弹性的互联网板块，其通常是最快受益于港股资金流入的行业；

• 二是受益于国内政策及行业业绩恢复的板块，如医药、消费等；

• 三是红利板块，需要提示的是近期高股息行业在经历了较大涨幅透支后，出现回撤属
正常情况，对于股息率低于 5%的标的暂时需谨慎，而在筛选高股息行业时，需重点关
注盈利和分红能力，而非简单的股息率高低。

市场展望：围绕业绩景气和改革方向布局，关注三大主线



近期要闻回顾
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•8月进口游戏版号下发，供给端稳步向好，带动行业景气度持续回暖。
•战略投资eVTOL独角兽，宁德时代（300750 CH）切入低空经济新赛道。
•中国锂电池负极材料业首个海外基地投产。
•2024年全球汽车存储芯片市场规模预计将达到70亿美元。
•工信部：上半年全国光伏多晶硅、硅片、电池、组件产量同比增长均超过30%。
•阿里巴巴（9988 HK）旗下东南亚电商Lazada7月EBITDA转正。
•文远知行（WRD US）获批在美开展载客测试，Robotaxi行业将迎来高速发展期。
•腾讯控股（700 HK）公布24Q2财报，视频号使用时长显著增长，南下资金大举加仓
•阿里巴巴（9988 HK）公布25Q1财报，预计8月底完成香港主要上市转换，大部分核

心外业务1-2年实现盈亏平衡。
•京东（9618 HK）公布24Q2财报，净营收同比增长1.2%，调整后EBITDA净利润同比

增30%超预期。
•快手（1024 HK）2024中期业绩超市场预期，程一笑称坚定执行AI战略。
•《黑神话：悟空》全平台销量超450万份，总销售额超15亿元。



近期要闻回顾（续）
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•小米集团（1810 HK）二季度营收同比增32%，SU7全年将冲刺12万辆交付目标。
•哔哩哔哩（9626 HK）Q2亏损加速收窄 ，《三国：谋定天下》带动游戏业务收入

增长
•百度（9888 HK）公布24Q2财报，核心利润增长23%超预期，智能云进一步加速增

长。
•阿里巴巴（9988 HK）自愿转换为于香港联交所双重主要上市。
•商汤（20 HK）2024上半年收入17.4亿元，生成式AI收入大幅增长256%。
•何小鹏宣布小鹏汽车（9868 HK）自研图灵芯片已流片成功。
•美团（3690 HK）半年报出炉，二季度业绩大超预期
•中芯国际（981 HK）公布中期业绩 归母净利约2.36亿美元，同比减少62.7%。
•中期营收增长86.6%，优必选（9880 HK）人形机器人商业化布局加速推进。
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