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2024年9月全球主要股票指数表现
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来源：Wind

2024年9月全球股市涨多跌少，其中恒生科技、沪深300、恒指一骑绝尘，月度涨幅分别
高达33.5%、21.0%、17.5%；韩指、日经225表现较差，月度跌幅分别达3.0%、1.9%。
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2024年9月港股恒生行业指数表现

2来源：Wind

2024年9月恒生行业普涨，其中非必需性消费业、医疗保健业及必需性消费业表现亮眼，
月度涨幅分别高达33.0%、25.6%、22.6%；仅能源业及电讯业录得下跌，月度跌幅分别
达5.6%、2.6%。
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2024年8月港股IPO融资及再融资概况

3来源：Wind

2024年9月港股IPO市场共计上市2只新股，分别为近3年港股最大型新股美的集团（300.HK）
及创业板的集信国控（8629.HK），合计集资约311亿港元。行业分布，主要集中在消费行
业。其中，美的集团股价表现亮眼，首日上涨7.8%，自上市至今累计涨幅已达35.5%。

2024年9月港股再融资方面，共计42家上市公司公告增发配股，预计募集金额约37.9亿港
元，行业分布主要集中在原材料、能源、消费等行业。
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海外宏观：美联储开启降息
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• 美联储开启降息。美联储不寻常地以50BP开启降息周期，传递了政策“不愿落后”的
决心，点阵图预计年内还会降息25-50BP。美国就业市场较快走弱，通胀也较快回落，
就业和通胀形势快速回到“平衡”状态，美联储维持“限制性利率”显得不合时宜。
鲍威尔讲话试图将本次大幅降息定义为一次“校准”，不希望市场解读为一次“紧急
降息”，也不希望市场线性外推降息节奏。我们认为，美联储年内合理的降息幅度为
100BP，即后续两次会议各降25BP。

• 欧央行继续降息。欧央行9月如期降息25BP，同时宣布了新的政策操作框架，旨在预防
银行流动性紧张；经济预测上修核心通胀预期，拉加德讲话强调通胀反弹风险，令市
场感受偏鹰派。我们预计欧央行可能于10月暂停降息、12月继续降息。

• 日本央行按兵不动。日本央行9月会议如期不加息，但植田和男维持未来进一步加息的
预期。日本8月核心CPI录得2.8%，连续四个月上升，连续29个月高于2%。我们预计日
本央行年末或明年初仍可能再次加息。
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• 经济增长方面，
• 一是政治局会议政策加码落地。9/26政治局会议强调“要加大财政货币政策逆周期调节力度，保

证必要的财政支出，切实做好基层“三保”工作；要发行使用好超长期特别国债和地方政府专项债，
更好发挥政府投资带动作用；要降低存款准备金率，实施有力度的降息”。

• 二是货币政策支持市场高质量发展。9/24央行行长潘功胜在国新办新闻发布会上宣布近期将下调
存款准备金率0.5个百分点，提供长期流动性约1万亿元，将下调7天期逆回购操作利率0.2个百分点；
9/27央行同步实施降准降息落地。

• 三是加大金融高质量服务实体经济力度。9/24金融监管总局局长李云泽在新闻发布会上表示将金
融资产投资公司股权投资试点范围由上海扩大至北京等18个城市，适当放宽股权投资金额和比例限
制。同日发布的《关于做好续贷工作，提高小微企业金融服务水平的通知》将续贷范围从部分小微
企业扩展至所有小微企业，明确续期范围，并将续贷政策阶段性扩大至中型企业，期限为三年。

• 地产方面，政治局会议明确促进房地产市场止跌回稳。
• 供给端，9/26政治局会议明确“促进房地产市场止跌回稳，对商品房建设要严控增量、优化存量、

提高质量，加大“白名单”项目贷款投放力度，支持盘活存量闲置土地”。需求端，9/24央行宣布
降低存量房贷利率0.5个百分点左右，二套房贷款首付比例从25%下调至15%；3000亿元保障性住房
再贷款中央行的资金支持比例由60%提高到100%；经营性物业贷款和房企存量融资展期政策延期到
2026年底；研究允许银行贷款支持企业市场化收购房企土地。

中国宏观：金融政策协同加码发力
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• 美联储降息落地，对港股的影响更多在于带来资金流动性增加、国内政策窗口打开等
利好，叠加目前 AH 仍在高位，短期内港股仍有所支撑，后续港股进一步持续上行的

关键在于国内政策宽松程度及国内经济动能的恢复，如国内政策后续发力，将有利于
更多资金流向港股，为港股反弹提供更多助力；如宽松幅度有限，港股或更多仍为震
荡行情。

• 配置建议方面，短期建议关注三大主线：

• 一是对利率敏感的成长板块，如生物科技等；

• 二是高弹性的互联网板块，其通常是最快受益于港股资金流入的行业；

• 三是红利板块，由于AH高溢价，港股的股息率较A股仍有较大优势，提醒的是高股息

板块在大幅透支状态下出现回撤属正常情况，短期不必过于担忧红利策略拥挤的风险。
考虑到央企的高股息率、低估值、稳定盈利等特点，在新一轮央国企改革下，港股市
场央企配置价值有望提高。

市场展望：外围缓和+国内政策窗口，港股短期表现将有较好表现



近期要闻回顾
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• 资本市场与证券行业对外开放加速。近日，沙特拟发行首只投资于中国香港股票的ETF，

该指数基金的管理人是阿尔比拉德投资公司，并已获得沙特资本市场管理局的批准。
这只基金将通过投资南方东英旗下的MSCI港股通精选ETF来跟踪相关指数。（券商中国）

• 港交所（388.HK）9月23日起实施恶劣天气不停市安排。港交所23日起实施“打风不

停市”安排，在香港发出八号或以上台风信号以及黑色暴雨警告期间，全球投资者可
如常交易香港股票和衍生产品，并通过沪深股通买卖内地A股等。这个安排是去年特

区政府成立的“促进股票市场流动性专责小组”为强化港交所竞争力而提出、并获香
港特区行政长官李家超接纳的其中一项建议。李家超指出，恶劣天气不停市可巩固港
交所的竞争力，增强香港作为国际与内地市场双向门户角色。（第一财经）

• 德勤：港交所（388.HK）今年有望位列全球IPO市场四强。根据德勤中国资本市场服
务部报告，截至2024年第三季末，在完成美的集团（300.HK）上市后，港交所跃升为
全球IPO融资额第四大交易所。估算2024年前三季度，香港市场约有45只新股融资509
亿港元，新股数量和融资总额分别同比增加2%、107%；全年预计将有80只新股融资
600亿港元至800亿港元。（新浪）
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