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港股晨报
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周五震荡走低，险守二十天线。恒指随外围低开

132 点，跌幅随即扩大至 247点，低见 23730点，其后

跌幅一度收窄至仅 20点，午后大盘走势偏软，尾盘沽

压再度扩大。截至收盘，恒指收报 23831点，下跌 145
点或 0.61%；国指收报 9656点，下跌 47点或 0.49%，
大市成交进一步减至 827.99亿。港股通录得净流入资

金 4.84亿，其中港股通(沪)净流入 2.83亿，港股通(深)
净流入 2.01亿。板块方面，本地地产、软件、5G概念

板块跌幅靠前；黄金股逆市走强。

1.

资料来源:WIND

恒生指数近一年走势

港股回顾
承接上周大涨，周一港股延续强势，收盘恒生指
数涨 1.6%报 23099.78 点，创 2022 年 2 月以来收
盘新高，恒生科技指数涨 3.05%，恒生国企指数
涨 2.14%。半导体板块继续大涨，中芯国际、上
海复旦涨超 20%；中资券商股涨势强劲，申万宏
源涨 40.9%，招商证券涨 28.5%，均刷新历史新
高；地产产业链表现亮眼，中国铁建涨超 15%，
中国金茂涨超 13%。大市成交近 3000 亿港元。

美股市场
美股周一收跌，道指收跌 400 点。道指跌
0.94%，报 41954.24 点；纳指跌 1.18%。周一美
国基准的 10 年期国债收益率攀升至 4.029%。这
是自 8月以来该项收益率首次超过 4%。在上周的
非农就业报告显示就业人数激增后，美国国债收
益率攀升，美股市场受到压力。美国国债收益率
与原油价格攀升令股指承压。中东局势持续紧张
打压了风险偏好，并推动油价上涨，布伦特原油
突破 80 美元关口。本周市场关注联储会议纪要、
CPI 通胀数据与财报。

市场展望
当前市场解读管理层重点关注经济增长和各类资
产市场，尤其是此次政策组合特别重视资本市
场，监管机构或旨在最大限度地发挥宽松政策的
市场指引作用。港股市场已然收获史诗级大涨。
在 10 月 2 号到 7号国庆节期间没有港股通资金流
入背景下，港股单日成交金额仍然维持 2600 亿-
4300 亿的高位水平，期间恒指及恒生科技指数分
别大涨超 9%和 13%，印证港股市场已然成为全球
资本投资中国资产的重要方向。

港股市场仍有望持续向好表现，建议关注：1)半
导体、人工智能、数据要素等新质生产力等科技
板块及高端智造板块；2)“以旧换新”促使消费
回暖的汽车家电及估值仍处于低位的中医药和医
疗服务板块；3)估值仍处低位的股息红利板块及
“一带一路”战略的电信及煤炭油气央国企公
司；4)有望受益于四季度经济复苏力度增强的互
联网平台公司以及细分龙头公司。
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市场热点
美国半导体行业协会 (SIA) 10 月 5 日宣布，2024 年 8 月全球半导体销售额达到 531 亿美元，
较 2023 年 8 月的 440 亿美元增长 20.6%，比 2024 年 7 月的 513 亿美元增长 3.5%。从地区来
看，美洲（43.9%）、中国（19.2%）、亚太/所有其他地区（17.1%）和日本（2.0%）的销售
额同比上涨，但欧洲（-9.0%）的销售额下降。半导体自主可控重要性持续凸显，今明年晶圆
厂存储厂保持有序扩产，国产化进展仍在加速，建议关注我国半导体产业龙头公司：中芯国
际（0981HK）、华虹半导体（1347HK）、上海复旦（1385HK）

据央视新闻，国庆假期前三天，北京市新房带看量较去年同期增加 92.5%、认购量提高 2倍，
二手房带看量较去年同期增加 104.1%。广州部分楼盘日到访量超过 150 批，较平时增加 200%。
房地产行业有望边际改善，房地产行业竞争格局正处出清态势，建议关注相关龙头地产公司：
华润置地（1109HK）

美国商务部定最近发布一项拟议规定，旨在禁止在美国道路上行驶的联网和自动驾驶汽车采
用中国的软件和硬件。此举被视为美国对中国汽车、软件及零部件限制政策的重大升级。此
前，拜登政府已于 9月 13 日宣布，将大幅提高对中国产品的进口关税，其中电动汽车的关税
更是被上调至 100%，以此作为增强美国本土汽车行业竞争力的重要举措，建议积极关注：通
用汽车（GM）福特汽车（F）

本周荐股

公司及代码 推荐内容 目标价/止损价

网易

(9999HK)

网易于 1997 年在广州成立，最初提供免费电子邮件服务。2001

年，网易收购了天夏科技，成立了在线游戏事业部，推出了首

款自研 MMORPG《大话西游》，后于 2004 年推出自研游戏《梦幻

西游 Online》，巩固了在 MMORPG 领域的地位。2017 年 3 月，

《阴阳师》在日本上线，获得玩家一致好评，随后《荒野行

动》和《Rules of Survival》获得成功。当前网易的主营业务

分为在线游戏、有道、云音乐及创新业务四部分，其中游戏业

务为网易的核心业务。根据公司最新财报，网易 2Q24 收入 255

亿，YoY+6%；营业利润 70 亿，yoy+15%。Q2 游戏及增值业务收

入 yoy+6.7%至 201 亿，毛利率 yoy+2.6pct 至 70%，高位进一步

提升。分项看，手游收入 147 亿 yoy+16%，端游 45.5 亿同比持

平。云音乐 1H24 毛利率 yoy+5pct 至 32%，盈利能力持续改善。

公司 Q2 现金分红 0.435USD/ADR，分红总额近 20 亿 RMB，分红

比例约 26%（Q1 为 27%）。公司 Wind 一致预期公司 2024 年及

2025 年净利润分别为 304.4 亿和 331.7 亿人民币，对应当前市

值分别为 15 和 14 倍 PE 左右，当前港股市场整体风险偏好大幅

提升背景下估值有望得以提升，建议积极关注。

180/145HKD
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财经要闻
【宏观信息】
等待新数据 泛欧 Stoxx600 指数靠稳
WTI 原油期货收涨 3.7%，布油收复 80 美元关口
欧元区 10 月 Sentix 投资者信心指数负 13.8 胜预期
德国 8月制造业新订单按月跌 5.8% 逊预期
德法意三国联署促欧盟放宽对银行业规管
澳洲 9月 TD-MI 通胀指数按年升幅略加快至 2.6%
韩国 9月外汇储备近 4,200 亿美元 按月增 41 亿美元
香港 9月底官方外汇储备资产降至 4228 亿美元
日央行地区经济报告：全国经济正在复苏 上调两个地区评估
小马可斯：菲律宾与韩国升级为战略合作夥伴关系
广东中山：商住房贷款最低首付比例统一为 15%
金管局：本港首七个月数码诈骗达 2.4 万宗 涉额 50 亿元增 12%
陈茂波：引进办下月将公布新一批重点企业的名单 逾半属人工智能和大数据范畴
梁凤仪：香港作为国际及内地资金桥梁角色正加强
9月底中国外汇存底规模近 3.32 万亿美元 按月升 0.86%
内地 10 月总票房已破 20 亿人民币
中国结算延长开户身份覆核时间
深圳楼市新政出台一周 乐有家新房成交量按年增近十倍
广东中山：商住房贷款最低首付比例统一为 15%
国庆假期上海餐饮消费录两位数增长 北京百货餐饮等销售额逾 70 亿人币

【公司信息】
腾讯(00700.HK)5 亿元回购 105 万股
中远海控(01919.HK)：预计第三季度净利润同比增长约 285.66%
美团(03690.HK)：「十一」假期全国生活服务到店消费规模按年增长 41.2%
吉利汽车(00175.HK)极氪 7X 大定破 2万台 首月交付料超 1万台
广汽集团(02238.HK)埃安於卡塔尔发布 AION Y PIus
长城汽车(02333.HK)9 月汽车销量 10.84 万台 按年跌 10.9%
石药集团(01093.HK)与阿斯利康订独家授权协议 收 1亿美元预付款
嘉里物流(00636.HK)签订 10 亿元可持续发展挂钩及社会责任银团贷款
复星旅文(01992.HK)Club Med 上半年 EBITDA 按年增长 7% 香港区收入增 47%
中手游(00302.HK)上半年海外收入按年增逾四成
信利国际(00732.HK)9 月综合营业净额按年增 23.7%
东方海外国际(00316.HK)第三季总收入按年升 73.7%至 30.56 亿美元
保利置业集团(00119.HK)9 月合同销售 34 亿元人民币
金地商置(00535.HK)9 月合约销售额按年跌 37.1%
友芝友生物(02496.HK)授予中生制药(01177.HK)附属正大天晴 M701 产品独家许可权
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新股资讯
公司名称 上市代号 行业 招股价 每手股数 招股截止日 上市日期

太美医疗科技 2576 医疗及医学美容 10.0-13.0 200 2024/10/03 2024/10/08

荣利营造 9639 重型基建 0.57-0.73 5000 2024/10/04 2024/10/09

七牛智能科技* 2567 互联网服务 2.74-2.86 1000 2024/10/10 2024/10/16

资料来源：阿斯达克财经网 *招股中

经济数据
日期 国家 指数 期间 预测值 前值
10/08 美国 消费者信用 八月 $12.700b $25.452b

10/08 美国 NFIB 中小企业乐观程度指数 九月 -- 91.2

10/08 美国 贸易余额 八月 -$73.3b -$78.8b

资料来源：彭博
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重点公司股票表现
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分析员声明

主要负责编制本报告之研究分析员确认： 1)所有在本报告所表达的意见真实地反映其对本报告内所评

论的发行人 (“该公司” )及其证券当时的市场分析的个人意见。 2)其薪酬过去、现在或未来，没有直
接或间接与本报告所表达的市场分析意见或建议有关连。

根据 香港 证监 会持牌 人操 守准则 所适 用的 范围及 相关 定义 ，分析 员确 认本 人及其 有联 系者均 没有 (1)
在研究报告发出前 30 日内曾交易报告内所述的股票； (2)在研究报告发出后 3 个营业日内交易报告内

所述的股票； (3)担任本研究报告所评论的发行人的高级人员； (4)持有本研究报告所评论的发行人的
任何财务权益。

免责声明

本报告由平证证券 (香港 )有限公司 (下称“平证证券 (香港 )”)提供。平证证券 (香港 )已获取香港证券

及期货事务监察委员会 (“SFC”)第 1 类 (证券交易 )和第 4 类 (就证券提供意见 )受规管活动牌照。

本报告所载内容和意见仅供参考，其并不构成对所述证券或相关金融工具的建议、出价、询价、邀请、

广告及推荐等，并非及不应被理解作为提供明示或默示的买入或沽出证券的要约。

本报告的信息来源于平证证券 (香港 )认为可靠的公开数据并真诚编制，纯粹用作提供信息，当中对任

何公司或其证券之描述均并非旨在提供完整之描述，平证证券 (香港 )并不就此等内容之准确性、完整

性或正确性作出明示或默示之保证。

本报告表达之所有内容、意见和估计等均可在不作另行通知下作出更改，且并不承诺提供任何有关变

更的通知。

对部分司法管辖区而言，分发、发行或使用本报告会抵触当地法律、法规、规定或其他注册或发牌的

规则。本报告不是旨在向该等司法管辖区或国家的任何人或实体分发或由其使用。本报告所提到的证

券或不能在某些司法管辖区出售。

本报告所列之任何价格仅供参考，并不代表对个别证券或其他金融工具的估值。本文件并无对任何交

易能够或可能在那些价格执行作出声明或保证，此外任何价格并不一定能够反映平证证券 (香港 )以理

论模型为基础的估值，并且可能是基于若干假设。由平证证券 (香港 )研究或根据任何其他来源作出的

不同假设或会产生截然不同的结果。

证券价格可升可跌，甚至变成毫无价值。买卖证券未必一定能够赚取利润，反而可能会招致损失。如

果一个投资产品的计价货币乃投资者本国或地区以外的其他货币，汇率变动或会对投资构成负面影响。

过去的表现不一定是未来业绩的指标。某些金融产品的交易（包括涉及金融衍生工具的交易）会引起

极大风险，并不适合所有投资者。

此外，谨请阁下注意本报告所载的投资建议并非特别为阁下而设。分析员并无考虑阁下的个人财务状

况和可承受风险的能力。投资者须按照自己的判断决定是否使用本报告所载的内容和信息并自行承担

相关的风险。因此，阁下于作出投资前，必须自行作出分析并咨询阁下的法律、税务、会计、财务及

其它专业顾问 (如需)，以评估投资建议是否合适。

平证 证券 (香港 )有限 公司及 /或其 在香港 从事金 融业务 的关联 公司（ 下统 称“中国 平安证 券（香 港）

集团”）可能持有该公司的财务权益，而本报告所评论的是涉及该公司的证券，且该等权益的合计总

额可 能相 等于 或高于 该公 司的市 场资 本值 的 1%或该 公司 就新 上市已 发行 股本的 1%。一 位或 多位 中国

平安 证券 （香港 ）集团 成员 公司的 董事、 行政 人员及 /或雇 员可 能是该 公司的 董事 或高级 人员。 中国

平安证券（香港）集团成员公司及其管理人员、董事和雇员等（不包括分析员），将不时持长仓或短

仓、作为交易当事人，及买进或卖出此研究报告中所述的公司的证券或衍生工具（包括期权和认股权

证）；及 /或为该等公司履行服务或招揽生意及 /或对该等证券或期权或其他相关的投资持有重大的利

益或影响交易。中国平安证券（香港）集团成员公司可能曾任本报告提及的任何机构所公开发售证券

的经 理人 或联 席经理 人， 或现正 涉及 其发 行的主 要庄 家活 动，或 在过 去 12 个月 内， 曾向 本报告 提及

的证券发行人提供有关的投资或一种相关的投资或投资银行服务的重要意见或投资服务。中国平安证

券（香港）集团成员公司可能在过去 12 个月内就投资银行服务收取补偿或受委托及 /或可能现正寻求

该公司投资银行委托。

平证证券 (香港 )或其任何董事、雇员或代理人概不就因使用本文件内所载数据而蒙受的任何直接或间

接损失承担任何责任。本报告只供指定收件人使用，未获平证证券(香港)事先书面同意前，不得复印、

派发或发行本报告作任何用途，平证证券 (香港)可保留一切相关权利。



如此报告被平证证券(香港)以外其他金融机构转发，该金融机构将独自承担其转发报告的责任。如该金融机构的客户欲就本报告所提到的证券进行交

易或需要更多资料，应联系该转发的金融机构。本报告不是平证证券(香港)作出的投资建议，平证证券(香港)或其任何董事、雇员或代理人概不就因

使用本文件内所载数据而蒙受的任何直接或间接损失承担任何责任。 ·
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投资评级系统公司(由平证证券 (香港 )建构。其“投资评级指数”及“行业投资评级指数”之百份比数据

只反映平证证券 (香港 )对该评级及指数之自家建议，只作参考用途。)

股票投资评级 备注

强烈推荐 预计 6 个月内，股价表现强于恒生指数 20%以上

推   荐 预计 6 个月内，股价表现强于恒生指数 10%至 20%之间

中   性 预计 6 个月内，股价表现相对恒生指数在±10%之间

回   避 预计 6 个月内，股价表现弱于恒生指数 10%以上

行业投资评级 备注

强于大市 预计 6 个月内，行业指数表现强于恒生指数 5%以上

中   性 预计 6 个月内，行业指数表现相对恒生指数在±5%之间

弱于大市 预计 6 个月内，行业指数表现弱于恒生指数 5%以上
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