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港股晨报

2024 年 10 月 18 日星期五

周五震荡走低，险守二十天线。恒指随外围低开

132 点，跌幅随即扩大至 247点，低见 23730点，其后

跌幅一度收窄至仅 20点，午后大盘走势偏软，尾盘沽

压再度扩大。截至收盘，恒指收报 23831点，下跌 145
点或 0.61%；国指收报 9656点，下跌 47点或 0.49%，
大市成交进一步减至 827.99亿。港股通录得净流入资

金 4.84亿，其中港股通(沪)净流入 2.83亿，港股通(深)
净流入 2.01亿。板块方面，本地地产、软件、5G概念

板块跌幅靠前；黄金股逆市走强。

1.

资料来源:WIND

恒生指数近一年走势

港股回顾
周四港股指数盘初快速拉升随后震荡回落。收盘
恒生指数跌 1.02%报 20079.1 点，恒生科技指数
跌 1.19%，恒生国企指数跌 1.22%。大市成交
1912.6 亿港元，南向资金净买入 83.59 亿港元。
恒生行业指数全线走低，地产、工业、原材料板
块领跌。内房股大幅回落，龙湖集团(0960HK)跌
近 14%领跌蓝筹，阿里健康(0241HK)跌近 5%，蔚
来(9866HK)跌超 4%。

美股市场
美股周四收盘涨跌不一，道指再创盘中与收盘历
史新高。道指涨 161.35 点，涨幅为 0.37%，报
43239.05 点；纳指涨 6.53 点，涨幅为 0.04%，报
18373.61 点；标普 500 指数跌 1.00 点，跌幅为
0.02%，报 5841.47 点。台积电(TSM.N)收高
9.8%，创历史新高，该公司周四宣布季度利润增
长 54%，超出预期。在台积电的带领下，美股芯
片股大涨。人工智能龙头英伟达（NVDA.O)跟随台
积电走高并创历史新高。美国 9月零售销售略超
预期，凸显消费继续支撑经济，强化了美联储降
息 25 个基点的理由。欧洲央行第三次降息。

市场展望
相关部委昨日举行新闻发布会。住建部：五项政
策支持货币化安置房 允许地方发行专项债；金融
监管总局：下一步要将商品住房项目贷款全部纳
入“白名单”；财政部：专项债收购存量商品房
由地方自主决策、自愿实施；央行：研究允许政
策性银行、商业银行向有条件的企业发放贷款收
购存量土地，央行提供必要再贷款支持。政策表
态持续积极有望提振当前港股市场风险偏好。

经历震荡的港股市场仍有望继续表现，建议关
注：1)半导体、人工智能、数据要素等新质生产
力等科技板块及高端智造板块；2)“以旧换新”
促使消费回暖的汽车家电及估值仍处于低位的中
医药和医疗服务板块；3)估值仍处低位的股息红
利板块及“一带一路”战略的电信及煤炭油气央
国企公司；4)有望受益于四季度经济复苏力度增
强的互联网平台公司以及细分龙头公司。
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市场热点
中联重科(1157HK)于 2024 年 10 月 17 日召开第七届董事会 2024 年度第五次临时会议，审议
通过了《关于回购公司部分 H股一般性授权的议案》，该议案需提交股东大会审议。公司计
划在合适时机回购部分 H股，回购股份将全部予以注销，以增厚每股收益，提高股东投资回
报。建议授权董事会在有效期内不超过已发行 H股股份总数 10%的限额内回购，当日的回购
价格不能等于或高于之前五个交易日 H股在联交所的平均收市价 105%。优质上市公司纷纷展
开回购或大股东增持计划，建议关注工程机械领域的中联重科（1157HK）、三一国际
（0631HK）

9 月初，特斯拉（TSLA.US)AI 团队发布产品路线图，其中，预计 2025 年第一季度在中国和欧
洲推出完全自动驾驶（FSD），但仍有待监管批准。当前相关工作仍处于评估阶段，相关部门
正紧锣密鼓地对自动驾驶技术、数据安全、法律法规以及技术标准等多个方面进行综合研判
与深入分析。未来特斯拉的自动驾驶入华将有利促进我国汽车智驾能力发展与应用的普遍落
地，建议关注相关龙头公司：地平线机器人(9660HK)、速腾聚创（2498HK）

在一次采访中，特朗普赞扬了自己对关税的热爱，并指出贸易战对美国以外经济体的损
害将超过美国本土。他表示美元的储备货币地位将达到「前所未有的高度」。随着民调
结果显示特朗普支持度领先哈里斯幅度达到拜登退选以来最高，预计受益于共和党政策
的行业包括银行业、数字货币、能源和国防领域，建议积极关注：摩根士丹利（MS）、
高盛（GS）

本周荐股

公司及代码 推荐内容 目标价/止损价

中国中铁

(0390HK)

公司作为基建领域的特大型企业集团，其母公司 2023 年在《财
富》中国 500 强企业排名第 11 位。公司业务范围涵盖了几乎所
有基本建设领域，包括铁路、公路、市政、房建等。此外，公
司在勘察设计与咨询、工业设备和零部件制造、房地产开发、
矿产资源开发等业务方面也取得了较好的多元化发展。公司
2023 年年报显示 23 年公司实现收入/归母净利润/扣非归母净利
润分别为 12634.7/335/309 亿元，分别同比
+9.5%/+7.1%/+9.3%。公司 2023 年资源利用板块实现营业收入
83.67 亿元，毛利 49.95 亿元，占公司 2023 年毛利的 3.9%。公
司 2024 上半年实现营收/归母净利/扣非归母净利 5433/143
/131 亿元，同比-7.8%/-12.1%/-14.0%，主要系收入下滑、费用
短期刚性导致利润率同时下滑。公司作为建筑央企，在过往
“资源换项目”模式下以收购、并购等方式获得了矿产资源项
目，相关业务有望受益盈利水平提升并在当前有色金属价格集
体走强背景下迎来估值重塑，同时近期的各项经济提振政策利
好建筑类行业。Wind 一致预期公司 2024 年度净利润为 328.5 亿
人民币，对应当前市值仅为 3倍左右 PE，较为低估，建议积极
关注。

4.6/3.9HKD
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财经要闻
【宏观信息】
道指收升 161 点创收市新高 英伟达升幅缩至近 1%
欧央行年内第三度减息 欧股高收 泛欧 Stoxx600 指数升 0.8%
宽松货币政策推动 金价创新高逼近 2,700 美元水平
欧元区 8月经季调贸易顺差收窄至 110 亿欧元 低预期
欧洲央行如预期减息 0.25 厘 料通胀明年内回到 2%
美国上周 EIA 原油库存意外减少 219.2 万桶
美国 9月工业生产降 0.3% 降幅超预期
美国上周首次申领失业金人数意外降至 24.1 万
美国 10 月费城联储制造业指数升至 10.3 远超预期
以总理和美总统通电话 表示有机会达成被扣押人员交换协议
日本 9月核心通胀率按年升 2.4%，超出预期
日本 9月出口按年跌 1.7% 10 个月来首跌
澳门第三季度幸运博彩毛收入为 556.02 亿澳门元 同比上升 14%
香港 8月商品整体出口货量及进口货量分别同比上升 3.1%及 4.9%
国家商务部：正研究提高进口大排量燃油车关税等措施
中欧电动汽车关税谈判 国家商务部称磋商还存在重大分歧
华为余承东：超 100 万人币高性能车「尊界」明春上市
江西省「白名单」项目已扩容至 142 个 发放金额 139 亿人币

【公司信息】
软银集团将阿里巴巴(09988.HK)持股比例下降至 10.93%
李彦宏：百度(09888.HK)不碰 Sora 类视频生成 目前资源主要聚焦让长板更长
广汽集团(02238.HK)广汽传祺：明年上半年推三款与华为合作车型
小米集团(01810.HK)雷军：10 月小米 SU7 预计交付突破 2万台
中广核矿业(01164.HK)旗下投资矿山第三季计划完成率 97.2%
快手(01024.HK)回购 71.37 万股 涉资 3,219 万元
兖矿能源(01171.HK)第三季商品煤销量增 0.68%
福耀玻璃(03606.HK)首三季纯利 54.79 亿元人民币升 32.8%
中联重科(01157.HK)：拟回购不超已发行 H股股份总数的 10%
中国旭阳(01907.HK)运营管理规模提升至每年 706 万吨
国泰君安国际(01788.HK)再次签署《好雇主约章》
名创优品(09896.HK)：将在线下实体门店和闪电仓方面大力投入和发力
六福集团(00590.HK)第二季整体零售收入跌 25% 同店销售跌 35%
友宝在线(02429.HK)接获针对公司仲裁 申索逾 1.45 亿人民币
复星医药(02196.HK)子公司治疗抑郁症药物获受理注册申请
太平洋航运(02343.HK)第三季小灵便型乾散货船现货市场租金增 53%
达势股份(01405.HK)主要股东 Domino's Pizza 减持 7.66%股份



如此报告被平证证券(香港)以外其他金融机构转发，该金融机构将独自承担其转发报告的责任。如该金融机构的客户欲就本报告所提到的证券进行交

易或需要更多资料，应联系该转发的金融机构。本报告不是平证证券(香港)作出的投资建议，平证证券(香港)或其任何董事、雇员或代理人概不就因

使用本文件内所载数据而蒙受的任何直接或间接损失承担任何责任。 ·

4

新股资讯
公司名称 上市代号 行业 招股价 每手股数 招股截止日 上市日期

地平线* 9660 半导体 3.73-3.99 600 2024/10/22 2024/10/24

华润饮料* 2460 食品饮料 13.5-14.5 200 2024/10/18 2024/10/23

资料来源：阿斯达克财经网 *招股中

经济数据
日期 国家 指数 期间 预测值 前值
10/18 美国 净 TIC 流量总计 八月 -- $156.5b

10/18 美国 长期净 TIC 流量 八月 -- $135.4b

10/18 美国 新宅开工指数 九月 1350k 1356k

10/18 美国 建筑许可 九月 1460k 1475k

10/18 美国 新宅开工月环比 九月 -0.40% 9.60%

10/18 美国 建设许可月环比 九月 -0.70% 4.90%

资料来源：彭博
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重点公司股票表现
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分析员声明

主要负责编制本报告之研究分析员确认： 1)所有在本报告所表达的意见真实地反映其对本报告内所评

论的发行人 (“该公司” )及其证券当时的市场分析的个人意见。 2)其薪酬过去、现在或未来，没有直
接或间接与本报告所表达的市场分析意见或建议有关连。

根据 香港 证监 会持牌 人操 守准则 所适 用的 范围及 相关 定义 ，分析 员确 认本 人及其 有联 系者均 没有 (1)

在研究报告发出前 30 日内曾交易报告内所述的股票； (2)在研究报告发出后 3 个营业日内交易报告内
所述的股票； (3)担任本研究报告所评论的发行人的高级人员； (4)持有本研究报告所评论的发行人的
任何财务权益。

免责声明

本报告由平证证券 (香港 )有限公司 (下称“平证证券 (香港 )”)提供。平证证券 (香港 )已获取香港证券

及期货事务监察委员会 (“SFC”)第 1 类 (证券交易 )和第 4 类 (就证券提供意见 )受规管活动牌照。

本报告所载内容和意见仅供参考，其并不构成对所述证券或相关金融工具的建议、出价、询价、邀请、

广告及推荐等，并非及不应被理解作为提供明示或默示的买入或沽出证券的要约。

本报告的信息来源于平证证券 (香港 )认为可靠的公开数据并真诚编制，纯粹用作提供信息，当中对任

何公司或其证券之描述均并非旨在提供完整之描述，平证证券 (香港 )并不就此等内容之准确性、完整

性或正确性作出明示或默示之保证。

本报告表达之所有内容、意见和估计等均可在不作另行通知下作出更改，且并不承诺提供任何有关变

更的通知。

对部分司法管辖区而言，分发、发行或使用本报告会抵触当地法律、法规、规定或其他注册或发牌的

规则。本报告不是旨在向该等司法管辖区或国家的任何人或实体分发或由其使用。本报告所提到的证

券或不能在某些司法管辖区出售。

本报告所列之任何价格仅供参考，并不代表对个别证券或其他金融工具的估值。本文件并无对任何交

易能够或可能在那些价格执行作出声明或保证，此外任何价格并不一定能够反映平证证券 (香港 )以理

论模型为基础的估值，并且可能是基于若干假设。由平证证券 (香港 )研究或根据任何其他来源作出的

不同假设或会产生截然不同的结果。

证券价格可升可跌，甚至变成毫无价值。买卖证券未必一定能够赚取利润，反而可能会招致损失。如

果一个投资产品的计价货币乃投资者本国或地区以外的其他货币，汇率变动或会对投资构成负面影响。

过去的表现不一定是未来业绩的指标。某些金融产品的交易（包括涉及金融衍生工具的交易）会引起

极大风险，并不适合所有投资者。

此外，谨请阁下注意本报告所载的投资建议并非特别为阁下而设。分析员并无考虑阁下的个人财务状

况和可承受风险的能力。投资者须按照自己的判断决定是否使用本报告所载的内容和信息并自行承担

相关的风险。因此，阁下于作出投资前，必须自行作出分析并咨询阁下的法律、税务、会计、财务及

其它专业顾问 (如需)，以评估投资建议是否合适。

平证 证券 (香港 )有限 公司及 /或其 在香港 从事金 融业务 的关联 公司（ 下统 称“中国 平安证 券（香 港）

集团”）可能持有该公司的财务权益，而本报告所评论的是涉及该公司的证券，且该等权益的合计总

额可 能相 等于 或高于 该公 司的市 场资 本值 的 1%或该 公司 就新 上市已 发行 股本的 1%。一 位或 多位 中国

平安 证券 （香港 ）集团 成员 公司的 董事、 行政 人员及 /或雇 员可 能是该 公司的 董事 或高级 人员。 中国

平安证券（香港）集团成员公司及其管理人员、董事和雇员等（不包括分析员），将不时持长仓或短

仓、作为交易当事人，及买进或卖出此研究报告中所述的公司的证券或衍生工具（包括期权和认股权

证）；及 /或为该等公司履行服务或招揽生意及 /或对该等证券或期权或其他相关的投资持有重大的利

益或影响交易。中国平安证券（香港）集团成员公司可能曾任本报告提及的任何机构所公开发售证券

的经 理人 或联 席经理 人， 或现正 涉及 其发 行的主 要庄 家活 动，或 在过 去 12 个月 内， 曾向 本报告 提及

的证券发行人提供有关的投资或一种相关的投资或投资银行服务的重要意见或投资服务。中国平安证

券（香港）集团成员公司可能在过去 12 个月内就投资银行服务收取补偿或受委托及 /或可能现正寻求

该公司投资银行委托。

平证证券 (香港 )或其任何董事、雇员或代理人概不就因使用本文件内所载数据而蒙受的任何直接或间

接损失承担任何责任。本报告只供指定收件人使用，未获平证证券(香港)事先书面同意前，不得复印、

派发或发行本报告作任何用途，平证证券 (香港)可保留一切相关权利。



如此报告被平证证券(香港)以外其他金融机构转发，该金融机构将独自承担其转发报告的责任。如该金融机构的客户欲就本报告所提到的证券进行交

易或需要更多资料，应联系该转发的金融机构。本报告不是平证证券(香港)作出的投资建议，平证证券(香港)或其任何董事、雇员或代理人概不就因

使用本文件内所载数据而蒙受的任何直接或间接损失承担任何责任。 ·
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投资评级系统公司(由平证证券 (香港 )建构。其“投资评级指数”及“行业投资评级指数”之百份比数据

只反映平证证券 (香港 )对该评级及指数之自家建议，只作参考用途。)

股票投资评级 备注

强烈推荐 预计 6 个月内，股价表现强于恒生指数 20%以上

推   荐 预计 6 个月内，股价表现强于恒生指数 10%至 20%之间

中   性 预计 6 个月内，股价表现相对恒生指数在±10%之间

回   避 预计 6 个月内，股价表现弱于恒生指数 10%以上

行业投资评级 备注

强于大市 预计 6 个月内，行业指数表现强于恒生指数 5%以上

中   性 预计 6 个月内，行业指数表现相对恒生指数在±5%之间

弱于大市 预计 6 个月内，行业指数表现弱于恒生指数 5%以上
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