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2024年10月全球主要股票指数表现
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来源：Wind

2024年10月全球股市仅日股录得上涨，日经225月度涨幅达3.1%，美股微跌1%以内，港股
下跌约4%至5%。
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2024年10月全球主要股票指数表现



2024年10月港股恒生行业指数表现

2来源：Wind

2024年10月恒生行业齐跌，其中电讯业、金融业跌幅较小，月度跌幅分别为1.8%、1.9%；
医疗保健业跌幅较大，月度跌幅达11.7%。
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2024年10月港股恒生行业表现



2024年10月港股IPO融资及再融资概况

3来源：Wind

2024年10月港股IPO市场共计招股上市8只新股，受益于两家明星新股智驾芯片地平线机器人
（9660.HK）及怡宝母企华润饮料（2460.HK）带动，合计集资约130.5亿港元。其中，华润饮料
公开发售超购234倍，冻资超过约1300亿港元，有望成为今年“冻资王”。行业分布，主要集中
在TMT、消费两大行业。除此之外，香港首只完成de-SPAC并购程序的狮腾控股（2562.HK），挂
牌首日涨幅约70%。
2024年10月港股再融资方面，共计56家上市公司公告增发配股，预计募集金额约177.5亿港元，
行业分布主要集中在医药、公用事业、工业等行业。
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海外宏观：经济韧性维持，特朗普交易再起
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• 基本面上，美国制造业表现依然波动，但劳动市场仍具韧性，同时消费表现强劲，市
场对11月降息25BP的预期进一步巩固。其中，10月纽约联储制造业指数录得-11.9，较
前值11.5大幅回落，费城联储制造业指数录得10.3，较前值1.7大幅提升，美国制造业
表现依然波动；10月12日周度初请失业金人数录得24.1万人，低于预期的26万人，前
值从25.8万人上修至26万人，前值较高部分受到海伦妮飓风以及汽车工厂裁员等短期
扰动影响，近期有所回落一定程度显示劳动市场仍具韧性；美国9月零售销售环比从前
值的0.1%升至0.4%，高于预期的0.3%，大部分行业销售额出现上行，指向美国消费表
现强劲。截至10月18日，CME数据显示市场预期11月降息25BP的概率较上周提升1pct至
90.4%。

• 大选临近，特朗普摇摆州民调优势明显扩大，特朗普交易再起。受马斯克助力特朗普
大选、特朗普承诺汽车贷款利息抵税以吸引汽车工人选票、哈里斯电视采访表现不佳
以及近期美国飓风冲击部分摇摆州扰动选民倾向等影响，10月以来特朗普在摇摆州的
民调优势逐步扩大。特朗普交易再起，助推美元、黄金上行，美股市场受益于特朗普
政策主张的房地产、金融等行业涨幅较大，能源受制于油价下行，表现较弱。
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• 9月财政收支均有边际修复，9月全国公共财政收入当月同比增速首次回正，1-9月累计同
比降幅收窄0.4pct至-2.2%；全国公共财政支出当月同比增长5.15%，增速高于过去5年均
值1.73pct；1-9月全国政府性基金收入、支出同比分别为-20.2%、-8.9%，降幅较前值收
窄0.9pct、6.9pct。

• 产业端积极因素增加，当地时间10/21，美国商务部启动变更情况审查，考虑部分撤销中
国晶体硅光伏电池的反倾销税和反补贴税；国内消费品以旧换新政策效果显现，商务部相
关负责人在10/25新闻发布会上表示10月前三周国内乘用车零售量比上年同期增长16%，比
上个月同期增长12%。

• 政策方面，国常会强调要持续抓好一揽子增量政策的落地落实。紧围绕努力实现全年经
济社会发展目标，持续抓好一揽子增量政策的落地落实，及时评估和优化政策，加大逆周
期调节力度，进一步提升宏观调控成效。同时更加注重政策和市场的互动，充分调动各方
面积极性，更好激发增长动能。

中国宏观：财政支出发力提速
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• 海外方面，美国9月非农数据大超预期，推动市场软着陆预期升温，降息预期回调，市
场对年内降息预期从此前的仍有两次共计75bp下调至仍有两次共计50bp，或意味着港
股面临的海外最宽松环境已经过去，重点关注10月非农表现，9 月底飓风海伦妮的负
面影响下，如10月非农出现大幅回调，或再度影响联储11月降息节奏。

• 国内方面，重点关注后续财政政策具体规模，如后续规模符合预期，则港股仍有进一
步上行支撑。

• 整体来看，市场在回归理性之后，港股更多呈现震荡上行的态势，同时高波动、高行
业分化或成为近期港股主要特征。

• 关注三大主线，（1）如后续财政规模符合预期，则消费、大金融（保险、银行、券
商）、地产等板块将直接受益于政策；（2）高弹性的互联网板块，内外资持续流入下，

该板块通常是资金流入最直接受益的，且板块中报表现优异，重点关注互联网龙头；
（3）成长性较好且对利率敏感的生物医药板块。

市场展望：港股更多呈现震荡上行的态势，关注三大主线



近期要闻回顾
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• 香港获评全球最自由经济体。加拿大智库菲沙研究所10月16日发布《世界经济自由度2024年度
报告》，香港在165个经济体中获评为全球最自由经济体，排名较去年上升一位。在五个评估

大项中，香港在“国际贸易自由”和“监管”均位列首位，“稳健货币”排名亦升至全球第三。
香港特区政府表示，长期以来，香港充分发挥自由市场优势，维持自由开放、高效和公平的营
商环境，相关排名充分反映这优势获国际认同。（每日经济新闻）

• 香港私募基金管理资本额位列亚洲第二。香港特区政府财经事务及库务局局长许正宇10月21日

发表网志表示，香港的私募基金管理资本额位列亚洲第二。香港会从拓宽基金定义、扩展合资
格资产类别、优化执行安排三方面优化为私人发售基金和家族投资控权工具提供的税务宽免，
推动资产及财富管理市场的发展。财库局会就整体建议发布咨询文件，在收集和分析意见后提
出法律修订，落实各项优化。（每日经济新闻）

• 香港证监会披露虚拟资产监管进展。10月28日，香港证监会中介机构部执行董事叶志衡博士在
“在香港金融科技周2024”上发表了演讲。叶志衡表示，目前，虚拟资产已成为香港证监会及
各大金融监管机构的重要议程，市场上有相当大的虚拟资产交易量，相比2023年，香港的虚拟
资产交易量在2024年录得历来最大的按年增长。叶志衡表示，香港目前已有三家虚拟资产交易

平台持牌，香港证监会有望在年底前向数家“被当作获发牌”的申请者发出牌照，让它们在不
久之后开展业务。（每日经济新闻）



免责声明
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