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周五震荡走低，险守二十天线。恒指随外围低开

132 点，跌幅随即扩大至 247点，低见 23730点，其后

跌幅一度收窄至仅 20点，午后大盘走势偏软，尾盘沽

压再度扩大。截至收盘，恒指收报 23831点，下跌 145
点或 0.61%；国指收报 9656点，下跌 47点或 0.49%，
大市成交进一步减至 827.99亿。港股通录得净流入资

金 4.84亿，其中港股通(沪)净流入 2.83亿，港股通(深)
净流入 2.01亿。板块方面，本地地产、软件、5G概念

板块跌幅靠前；黄金股逆市走强。

1.

资料来源:WIND

恒生指数近一年走势

港股回顾
晨报近日再次积极提示布局，周二港股震荡上
扬，收盘恒生指数涨 2.14%报 21007 点，恒生科
技指数涨 3.57%，恒生中国企业指数涨 2.56%。大
市成交 1699.1 亿港元。南向资金净买入额为
94.3 亿港元。科技股领涨，昨日晨报热点提示的
舜宇光学科技涨逾 14%领涨蓝筹，华虹半导体涨
近 7%，中芯国际涨逾 6%。消费股、金融股及地产
股亦表现强势。上海电气涨逾 25%，创 2017 年 7
月来高位。

美股市场
美股周二收高，三大股指涨幅均超过 1%。道指涨
1.02%，报 42221.88 点；纳指涨 1.43%，报
18439.17 点；标普 500 指数涨 1.23%，报
5782.76 点。此前一系列民调显示，前总统特朗
普和副总统哈里斯之间的竞争仍然旗鼓相当，投
票结果可能将十分接近，争议性结果的可能性意
味着计票可能会持续数天甚至数周。市场密切关
注正在进行的美国总统大选，以及本周的财报与
美联储货币政策会议。美国 10 月 ISM 服务指数升
至 56%，创两年来最大增幅。

市场展望
随着楼市新政效应持续释放，房地产市场保持向
好态势。据住房城乡建设部消息，10 月份商品房
成交同比、环比实现“双增长”。9月下旬以
来，金融、发改、企业、财政、地产等领域增量
政策不断部署落地，政策发力稳增长有较大力度
和决心提振宏观经济及权益市场。10 月中旬以来
港股如期进入震荡阶段，是积极优选相关板块及
公司布局的较好时期，周三港股再度大涨已得到
初步验证。

建议继续关注：1)半导体、人工智能、数据要素
等新质生产力等科技板块及高端智造板块；2)
“以旧换新”促使消费回暖的汽车家电及估值仍
处于低位的中医药和医疗服务板块；3)估值仍处
低位的“低估红利”电信煤炭油气板块；4）受益
政策初见成效的地产、建筑及物管央企国龙头公
司。
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市场热点
工业和信息化部近日召开低空产业发展领导小组第一次全体会议，研究部署推动低空产业高

质量发展的重点任务。会议强调，积极稳妥发展低空产业，打造新型工业化典范。要抓好顶

层谋划，谋篇布局低空装备创新体系、产业体系和低空信息基础设施建设，营造行业发展良

好生态。同日，深圳市交通运输局就《深圳市支持低空经济高质量发展的若干措施》实施细

则征求意见。征求意见稿提出了具体的补贴方案，2024 年资助总额不超过 1.6 亿元，2025 年

不超过 2.2 亿元，2026 年不超过 2.1 亿元，且各年度资助金额不进行调剂。低空经济成为我

国发展新质生产力的重要方向，建议积极关注在此领域有布局的军工龙头公司和相关公司：

中航科工（2357HK）、广汽集团（2238HK）

11 月 5 日，北京成交 3宗宅地，总成交金额 127.535 亿元。其中，海淀区功德寺两宗地块最

受关注，均触顶地价上限后摇号成交，分别被绿城和越秀摇中，成交金额分别为 51.75 亿元

和 63.825 亿元，溢价率均达 15%。房地产行业仍然延续强者恒强趋势，整体行业呈现复苏迹

象，建议关注相关央企地产公司：中国海外发展(0688HK)、华润置地（1109HK）

本周荐股

公司及代码 推荐内容 目标价/止损价

中联重科

(1157HK)

公司是一家装备制造企业，创立于 1992 年，主要从事工程机

械、环境产业、农业机械等高新技术装备的研发制造，是业内

首家 A+H 股上市公司。公司已覆盖全球多个国家和地区，在

“一带一路”沿线均有市场布局。产品远销中东、南美、非

洲、东南亚、俄罗斯以及欧美、澳大利亚等高端市场。2017-

2021 年行业景气上行，公司营收 CAGR 达 30.3%，归母净利润

CAGR 达 47.3%。2022 年行业下行期公司业绩承压，2023-2024

年行业有望逐渐筑底向上。2023 年公司市场+产品快速扩张，实

现营收 470.75 亿元，同比增长 13%，归母净利润 35.06 亿元，

同比增长 52%，毛利率 27.54%，净利率 8.01%。公司近日发布

2024 年三季报，公司 2024Q1-3 实现营收 343.86 亿元，同比下

降 3.18%，实现归母净利润 31.39 亿元，同比增长 9.95%。公司

持续推进海外本地化战略，海外子公司意大利 CIFA 业务拓展至

工起、建起等多领域，已建成 30 余个一级业务航空港，350 多

个二级网点，产品覆盖超 140 个国家地区，品类+市场拓展双管

齐下支撑境外增长。万得一致预期公司今明两年的净利润分别

为 42.3 亿和 54.1 亿人民币，对应公司今明年估值分别仅为 10

倍与 8倍 PE 左右，较为低估，建议积极关注。

6.0/5.0HKD
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财经要闻
【宏观信息】
美国大选投票日 美债市场风声鹤唳 波动率指标触及一年高点
等待美国大选结果 油价连升第五个交易日
美国 10 月标普服务业 PMI 下修至 55
法国首九个月政府赤字 1,738 亿欧元
伊朗外交部:将用一切可能回应以色列
全球基金上月净沽出逾 100 亿美元印度股票破纪录
印尼总统及意大利总统本周分别访华
日本成功发射一枚 X波段防卫通讯卫星
日本称朝鲜发射至少 7枚导弹 分析料美大选前夕刷存在感
韩国总统室：对美国大选结果做好两手准备
印尼第三季 GDP 按年增长率为 4.95%，低於预期
香港机场三跑本月 28 日起启用
香港 10 月 PMI 升至 52.2 私营经济自 5月以来首次好转
李家超：进一步推动沪港两地深化合作交流
李强晤马来西亚总理 称深挖新兴领域合作潜力
国家财政部拟於下周在沙特利雅得发行最多 20 亿美元主权债券
中国 10 月财新服务业 PMI 升至 52 胜预期 创三个月高
中国拟 2021 年以来首度发行美元债券
国务院金融工作报告：加大货币政策逆周期调节力度
国家工信部拟培育更多低空产业龙头企业和专精特新「小巨人」企业
内地首三季服务出口按年增 15.3% 贸易逆差 9,714.6 亿人币
广州：加快推动广期所上市电力、锂等新型储能产业发展相关的期货品种
中山市拟全面放开购房入户政策 连续居住半年即可申请落户

【公司信息】
腾讯(00700.HK)混元大语言模型和 3D 模型正式开源
比亚迪(01211.HK)：发布 2024 年员工持股计划
阿里巴巴(09988.HK)於纽交所回购 161.76 万股 涉资 1,999 万美元
阿里巴巴(09988.HK)「双 11」淘宝百亿补贴升级超级补贴订单量突破 1亿单
小米集团(01810.HK)小米汽车：APP 显示车辆预计交付时间非实际交付时间
中石化(00386.HK)回购 302.6 万股 H股 涉资 1,343.3 万元
美团(03690.HK)福田口岸无人机配送航线单日配送量近百单
小鹏汽车(09868.HK)：2024 年上半年中国纯电品牌中高端车型出口量第一
百胜中国(09987.HK)料必胜客未来数年新增店中 加盟店占比逐步升至 20-30%
港交所(00388.HK)拟透过网上平台数码化 ETP 业务
中国东方航空股份(00670.HK)：24.95 亿股 A股将於本月 11 日上市流通
石四药集团(02005.HK)：盐酸去氧肾上腺素注射液取得生产注册批件
中手游（00302.HK）最新开放世界新游《仙剑世界》定档 1月 9日正式上线
东风集团(00489.HK)10 月新能源车销量近 4.2 万辆 年减 10.5%
泰格医药(03347.HK)累计回购 365.52 万 A 股 总额 1.91 亿人民币
复锐医疗科技(01696.HK)推出美容平台 Alma Harmony 全新版本
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新股资讯
公司名称 上市代号 行业 招股价 每手股数 招股截止日 上市日期

傲基股份 2519 家具家居 14.56-16.60 3000 2024/11/05 2024/11/08

晶科电子 2551 汽车电子 3.61 1000 2024/11/05 2024/11/08

资料来源：阿斯达克财经网 *招股中

经济数据
日期 国家 指数 期间 预测值 前值
11/06 美国 周度 MBA 抵押贷款申请指数环比 十一月 -- -0.10%

11/06 美国 标普全球-美国服务业 PMI 十月终 55.3 55.3

11/06 美国 标普全球-美国综合 PMI 十月终 -- 54.3

资料来源：彭博
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重点公司股票表现
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分析员声明

主要负责编制本报告之研究分析员确认： 1)所有在本报告所表达的意见真实地反映其对本报告内所评

论的发行人 (“该公司” )及其证券当时的市场分析的个人意见。 2)其薪酬过去、现在或未来，没有直
接或间接与本报告所表达的市场分析意见或建议有关连。

根据 香港 证监 会持牌 人操 守准则 所适 用的 范围及 相关 定义 ，分析 员确 认本 人及其 有联 系者均 没有 (1)
在研究报告发出前 30 日内曾交易报告内所述的股票； (2)在研究报告发出后 3 个营业日内交易报告内

所述的股票； (3)担任本研究报告所评论的发行人的高级人员； (4)持有本研究报告所评论的发行人的
任何财务权益。

免责声明

本报告由平证证券 (香港 )有限公司 (下称“平证证券 (香港 )”)提供。平证证券 (香港 )已获取香港证券

及期货事务监察委员会 (“SFC”)第 1 类 (证券交易 )和第 4 类 (就证券提供意见 )受规管活动牌照。

本报告所载内容和意见仅供参考，其并不构成对所述证券或相关金融工具的建议、出价、询价、邀请、

广告及推荐等，并非及不应被理解作为提供明示或默示的买入或沽出证券的要约。

本报告的信息来源于平证证券 (香港 )认为可靠的公开数据并真诚编制，纯粹用作提供信息，当中对任

何公司或其证券之描述均并非旨在提供完整之描述，平证证券 (香港 )并不就此等内容之准确性、完整

性或正确性作出明示或默示之保证。

本报告表达之所有内容、意见和估计等均可在不作另行通知下作出更改，且并不承诺提供任何有关变

更的通知。

对部分司法管辖区而言，分发、发行或使用本报告会抵触当地法律、法规、规定或其他注册或发牌的

规则。本报告不是旨在向该等司法管辖区或国家的任何人或实体分发或由其使用。本报告所提到的证

券或不能在某些司法管辖区出售。

本报告所列之任何价格仅供参考，并不代表对个别证券或其他金融工具的估值。本文件并无对任何交

易能够或可能在那些价格执行作出声明或保证，此外任何价格并不一定能够反映平证证券 (香港 )以理

论模型为基础的估值，并且可能是基于若干假设。由平证证券 (香港 )研究或根据任何其他来源作出的

不同假设或会产生截然不同的结果。

证券价格可升可跌，甚至变成毫无价值。买卖证券未必一定能够赚取利润，反而可能会招致损失。如

果一个投资产品的计价货币乃投资者本国或地区以外的其他货币，汇率变动或会对投资构成负面影响。

过去的表现不一定是未来业绩的指标。某些金融产品的交易（包括涉及金融衍生工具的交易）会引起

极大风险，并不适合所有投资者。

此外，谨请阁下注意本报告所载的投资建议并非特别为阁下而设。分析员并无考虑阁下的个人财务状

况和可承受风险的能力。投资者须按照自己的判断决定是否使用本报告所载的内容和信息并自行承担

相关的风险。因此，阁下于作出投资前，必须自行作出分析并咨询阁下的法律、税务、会计、财务及

其它专业顾问 (如需)，以评估投资建议是否合适。

平证 证券 (香港 )有限 公司及 /或其 在香港 从事金 融业务 的关联 公司（ 下统 称“中国 平安证 券（香 港）

集团”）可能持有该公司的财务权益，而本报告所评论的是涉及该公司的证券，且该等权益的合计总

额可 能相 等于 或高于 该公 司的市 场资 本值 的 1%或该 公司 就新 上市已 发行 股本的 1%。一 位或 多位 中国

平安 证券 （香港 ）集团 成员 公司的 董事、 行政 人员及 /或雇 员可 能是该 公司的 董事 或高级 人员。 中国

平安证券（香港）集团成员公司及其管理人员、董事和雇员等（不包括分析员），将不时持长仓或短

仓、作为交易当事人，及买进或卖出此研究报告中所述的公司的证券或衍生工具（包括期权和认股权

证）；及 /或为该等公司履行服务或招揽生意及 /或对该等证券或期权或其他相关的投资持有重大的利

益或影响交易。中国平安证券（香港）集团成员公司可能曾任本报告提及的任何机构所公开发售证券

的经 理人 或联 席经理 人， 或现正 涉及 其发 行的主 要庄 家活 动，或 在过 去 12 个月 内， 曾向 本报告 提及

的证券发行人提供有关的投资或一种相关的投资或投资银行服务的重要意见或投资服务。中国平安证

券（香港）集团成员公司可能在过去 12 个月内就投资银行服务收取补偿或受委托及 /或可能现正寻求

该公司投资银行委托。

平证证券 (香港 )或其任何董事、雇员或代理人概不就因使用本文件内所载数据而蒙受的任何直接或间

接损失承担任何责任。本报告只供指定收件人使用，未获平证证券(香港)事先书面同意前，不得复印、

派发或发行本报告作任何用途，平证证券 (香港)可保留一切相关权利。



如此报告被平证证券(香港)以外其他金融机构转发，该金融机构将独自承担其转发报告的责任。如该金融机构的客户欲就本报告所提到的证券进行交

易或需要更多资料，应联系该转发的金融机构。本报告不是平证证券(香港)作出的投资建议，平证证券(香港)或其任何董事、雇员或代理人概不就因

使用本文件内所载数据而蒙受的任何直接或间接损失承担任何责任。 ·
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投资评级系统公司(由平证证券 (香港 )建构。其“投资评级指数”及“行业投资评级指数”之百份比数据

只反映平证证券 (香港 )对该评级及指数之自家建议，只作参考用途。)

股票投资评级 备注

强烈推荐 预计 6 个月内，股价表现强于恒生指数 20%以上

推   荐 预计 6 个月内，股价表现强于恒生指数 10%至 20%之间

中   性 预计 6 个月内，股价表现相对恒生指数在±10%之间

回   避 预计 6 个月内，股价表现弱于恒生指数 10%以上

行业投资评级 备注

强于大市 预计 6 个月内，行业指数表现强于恒生指数 5%以上

中   性 预计 6 个月内，行业指数表现相对恒生指数在±5%之间

弱于大市 预计 6 个月内，行业指数表现弱于恒生指数 5%以上
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