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2025年3月全球主要股票指数表现

1

来源：Wind

2025年3月全球股市普跌，仅恒指月度上涨0.8%；纳指、标普表现较差，月度分别下跌
8.2%、5.8%。
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2025年3月全球主要股票指数表现



2025年3月港股恒生行业指数表现
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来源：Wind

2025年3月恒生行业普涨，原材料业、综合业、医疗保健业表现亮眼，月度涨幅分别
达18.1%、7.8%、7.0%；资讯科技业、地产建筑业、工业表现较差，月度跌幅均下跌
约1.0%。
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2025年3月港股IPO融资及再融资概况

3来源：Wind

2025年3月港股IPO市场共计6只新股上市，集资约105.5亿港元，主要集中于有色金属、消费、医
药行业。其中，蜜雪集团（2097.HK）超额认购高达5,257倍，股价表现亮眼，截止3月底股价已
累计涨幅超一倍。

2025年3月港股再融资方面，共计34家上市公司公告增发配股，预计募集金额约977.2亿港元，主
要集中于汽车及TMT两大行业。
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海外宏观：3月美联储如期按兵不动，4月开始将放缓缩表节奏
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• 经济预测方面，相较于2024年12月，本次会议下调2025年GDP预测0.4pct，上调2025年
通胀预测0.2pct，显示美联储对滞胀风险的担忧。点阵图方面，今年降息中次数值仍
然维持在两次，但支持更多降息的人数有所减少，指向部分官员或对于通胀回落的前
景缺乏信心。放缓缩表方面，宣布4月开始将美国国债的每月赎回上限从250亿美元降
至50亿美元，同时，鲍威尔称之为技术性决定，而不是货币政策态度的变化。

• 鲍威尔表态方面，称当前美国硬数据仍有韧性，偏安抚市场，同时多次强调政策效果
的不确定性，指向美联储后续行动仍维持后顾式。鲍威尔称特朗普四大政策：贸易、
移民、财政、监管政策对经济的影响目前还很难评估，尤其是贸易政策不确定性很高，
并称当前美国硬数据仍有韧性，美联储有能力等待情美股收涨，美债利率小幅下行，
市场对此次会议的解读偏鸽。

• 往后看，美联储姿态仍维持风险平衡，未来降息节奏取决于关税力度以及经济路径。
若关税政策全面落地，考虑政策评估时间，美联储6月之前降息概率相对较小；但若后
续关税政策更为灵活，并伴随经济放缓，美联储6月降息的概率或升温。
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• 基本面来看，1-2月工业企业盈利结构性企稳恢复。1-2月规上工业企业利润总额同比
下滑0.3%，降幅较去年全年收窄3pct；分行业看，受益于商品涨价，有色金属矿采业、
冶炼压延加工业的利润分别同比增长69%、21%；“两新”政策带动下，汽车、家用厨
房电器、家用制冷电器等制造业盈利增长较快，增速分别为12%、20%、19%；不过，
计算机、通信和其他电子设备制造业利润增速转负（-9.4%），煤炭开采和洗选业、
黑色金属矿采选业利润同比双位数下滑。

• 政策方面，货币政策改革持续推进，MLF政策属性淡出。3月25日，人民银行公告，自
本月起MLF将采用固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展操作，后续不再公布
MLF统一的中标利率。这符合此前人民银行调整政策利率体系、以7天逆回购操作利率
为政策利率、淡化其他期限工具利率的政策导向。

中国宏观：工业企业盈利增长结构性恢复，货币政策改革持续推进
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• 本月小米（1810 HK）、腾讯（700 HK）、美团（3690 HK）发布2024年财报，科技龙

头业绩表现亮眼。但部分受财报公布后获利回吐以及腾讯资本开支计划相对保守（预
计2025年资本支出占收入的百分比为低两位数）影响，市场情绪有所回落。

• 港股方面，短期港股正处于估值修复后的震荡调整期，市场继续等待新的催化剂；但
是，我们认为当前港股仍处于较好的战略配置区间，尤其港股科技资产具备中长期的
投资价值，AI、消费电子等细分领域的机遇值得关注。

• 此外，政策支持内需消费领域的优质资产、外部扰动加剧背景下的红利资产，均有配
置价值。

市场展望：港股科技资产具备中长期投资价值



近期要闻回顾
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• 香港开放式基金公司已超500家。香港特区政府财经事务及库务局局长许正宇发文表示，香
港作为亚洲最大的对冲基金中心和仅次于内地的私募基金管理中心，在财富管理领域始终
表现卓越。目前，香港的开放式基金公司数量按年更倍增至超过500家。预计到2028年，香
港将成为全球最大的跨境财富管理中心。这些成就不仅反映了国际投资者对香港市场的信
心，也彰显了香港作为顶尖国际金融中心的实力。（Wind）

• 香港于《全球金融中心指数》评分上升并继续位列全球第三。据《全球金融中心指数》报
告，香港的整体评分上升11分至760分，与首位的评分差距略为收窄。香港总排名维持全球
第三位，并在亚太区继续居首。此外，香港在多个金融行业领域的排名亦名列前茅，其中
在“投资管理”、“保险业”及“融资”位列全球第一，“银行业”则列全球第三。报告
也评估了金融中心的金融科技水平，香港的排名进一步跃升五位至全球第四。（智通财经）

• 香港首季股票銷售全球第二。2025年第一季度，香港首次公开发售IPO、大宗销售及配售总
额达160亿美元，按年激增11倍，超越印度，成为全球第二大股票销售市场，仅次于美国。
这是自2021年第二季度以来，香港首次重夺这一位置。市场热度由中国科技股复苏及大型
企业融资推动，预计随着宁德时代（300750 CH）等超50亿美元IPO临近，活动将持续升温。
（彭博）
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