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2025年6月全球主要股票指数表现
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来源：Wind

2025年6月全球股市齐涨，韩指月度大涨13.9%，日经225、纳指月度上涨6%以上，恒指及
恒科月度上涨3%左右水平。
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2025年6月全球主要股票指数表现



2025年6月港股恒生行业指数表现
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来源：Wind

2025年6月恒生行业涨跌不一，原材料业大涨16.6%，医疗保健业、综合业、金融业表
现较好，月度涨幅分别达8.1%、7.7%、6.8%；能源业、非必需性消费业、电讯业月度
分别下跌2.0%、1.5%、1.4%。
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2025年6月港股恒生行业表现



2025年6月港股IPO融资及再融资概况

3来源：Wind

2025年6月港股IPO市场共计15只新股上市，集资约264.1亿港元，受益于大型AH新股海天味业
（3288.HK）、三花智控（2050.HK）所带动。行业分布于消费、机械、TMT及医药。股价方面，
消费类新股IFBH（6603.HK）、周六福（6168.HK）、圣贝拉（2508.HK）首日表现亮眼。

2025年6月港股再融资方面，共计49家上市公司公告增发配股，预计募集金额约248.2亿港元，主
要集中于医药、TMT、金融等行业。
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海外宏观：中东地缘风险下降，市场加大美联储年内降息3次押注，首次降
息在9月
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• （1）以伊停火驱动市场风险偏好修复。当地时间6月23日，美国总统特朗普宣布以伊同
意停火协议，全球市场定价积极，当日美股标普500指数上涨0.96%，ICE布油下跌7.6%，
黄金价格有所调整。

• （2）美联储官员释放鸽派信号。当地时间6月24日，美联储主席鲍威尔在国会听证会上
重申美联储将保持观望态度，强调还需看到更多数据评估关税对通胀的影响，不排除提
前降息的可能；市场对此讲话解读偏鸽，当日10Y美债收益率下行5BP至4.3%，美股三大
指数涨幅均超1%，美元指数下跌0.42%。近一周美联储理事鲍曼等也密集释放鸽派讲话。

• （3）美国5月PCE通胀数据温和，个人消费支出放缓。当地时间6月27日，美国发布的5月
PCE物价指数同比上涨2.3%，整体符合预期，但5月个人消费支出同比下降0.3%，市场对
特朗普政策拖累美国经济增长的担忧有所增加。综合而言，受美联储官员鸽派信号和通
胀数据温和的影响，近一周市场降息预期明显升温。截至6月27日，CME数据显示市场加
大对美联储下半年降息3次的押注，9月首次降息的概率从上周的60.3%增加至74.8%。 
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• 基本面来看，工业企业利润的景气方向仍集中在高技术产业。1-5月规上工业企业利润
累计同比增速由正转负（-1.1%），主要受有效需求不足、工业品价格下降、投资收益
上年同期基数较高等因素综合影响；结构上，装备制造业和“两新”行业利润维持较快
增长，铁路船舶航空航天、计算机电子设备、电气机械、通用设备制造业的利润累计同
比增速超过两位数，智能消费设备、其他家用电力器具、家用厨房电器具制造等“以旧
换新”行业利润增速较快；其他消费品制造业盈利相对承压，汽车制造、纺织业、食品
制造、文体娱乐用品制造业利润累计同比负增。

• 政策方面，金融政策发力支持提振消费，央行货币政策例会强调落实好结构性政策工具。
6月24日，央行等六部门发布《关于金融支持提振和扩大消费的指导意见》，从支持增
强消费能力等六大方面提振消费，强调支持居民就业增收（包括财产性收入）、加大对
以旧换新/服务消费/新型消费等重点消费领域和消费基础设施建设的金融支持，提出优
化支付服务等基础金融服务，鼓励试点地区在消费领域积极稳妥推行数字人民币。6月
27日，央行发布Q2货币政策例会内容，在Q2国内降准降息落地、人民币汇率持续升值的
背景下，此次例会删除“择机降准降息”，新增“灵活把握政策实施的力度和节奏”，
汇率方面不再强调“三个坚决”，结构上继续围绕科技、消费、外贸、楼市、股市等领
域精准支持高质量发展。 

中国宏观：景气方向仍集中在高技术产业，金融政策发力支持提振消费
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• 综合来看，短期外围热战风险下降驱动市场风偏修复。虽然7月外部关税政策等因素仍

有不确定性，但随着内部政策支持逐步显效，权益市场中枢仍有上行空间，结构上建
议关注盈利确定性更高的景气方向：

• 一是直接受益于金融改革开放+高股息优势的金融板块（稳定币/非银等）；

• 二是内外需共振下景气向好的科技板块（TMT/国防军工/电力设备/创新药等）；

• 三是扩内需政策支持的消费板块（新消费等）。 

市场展望：海内外风险偏好共振提升



近期要闻回顾
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• 香港证监会拟引入虚拟资产衍生品交易。香港财经事务及库务局局长许正宇表示，香港
证监会正考虑为专业投资者引入虚拟资产衍生品交易，并会制定稳健的风险管理措施。
有关措施将进一步丰富香港市场的产品选项，同时确保交易以有序、透明且安全的方式
进行。（Wind）

• 安永上调香港今年IPO集资额33%至1600亿元。安永发布2025年上半年《中国内地和香港
IPO市场》报告。中国内地和香港IPO活动在全球的占比上升。其中，香港IPO活动表现抢
眼，贡献全球总集资额的24%，与A股合计占全球总集资额的33%。同时，港交所受大型
IPO推动，以140亿美元集资规模登顶全球。安永亚太区上市服务主管蔡伟荣表示，该行
将香港今年IPO集资额由原预期的1200亿港元，调高33%至1600亿港元。（Wind）

• 截至5月份港股通累计净资金流入突破4.35万亿港元。香港证监会官网发布的《2024-25
年报》指出，在创新发展及内联外通的推动下，香港资本市场在过去一年展现出长足的
进步，集资与交易活动显着提升。香港与中东的新联系进一步巩固其作为亚洲领先资本
中介人的角色。2只在沙特交易所跨境上市的香港ETF，现已成为当地规模最大的ETF，截
至5月份总市值达145亿港元。此外，2023年底起在香港上市的亚洲首只沙特ETF，其联接
ETF自2024年中起在内地交易所跨境上市，目前规模已达主ETF市值的17%。（Wind）



免责声明
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