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2025年7月全球主要股票指数表现
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来源：Wind

2025年7月全球股市齐涨，韩指月度涨超5%以上，纳指月度上涨近4%，恒指及恒科月度上
涨近3%。
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2025年7月全球主要股票指数表现



2025年7月港股恒生行业指数表现
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来源：Wind

2025年7月恒生行业齐涨，医疗保健业大涨22.8%，工业、能源业表现较好，月度涨幅
分别达9.9%、9.7%。
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2025年7月港股IPO融资及再融资概况

3来源：Wind

2025年7月港股IPO市场共计9只新股上市，集资约176.3亿港元。行业分布于TMT、金融、消费及
医药。7月新股首日破发率仅为22.2%。其中，维立志博（9887.HK）首日股价表现亮眼，大涨
91.7%。

2025年7月港股再融资方面，共计86家上市公司公告增发配股，预计募集金额约408.9亿港元，主
要集中于医药、TMT、地产等行业。
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海外宏观：美国劳动力市场仍有韧性，房地产市场价格仍旧坚挺
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• （1）美国劳动力市场仍具有韧性。7月24日美国劳工部数据显示7月19日当周美国初次申
领失业金人数降至21.7万人，连续第6周下降。

• （2）房地产销售偏弱但价格坚挺。7月23日美国全国房地产经纪人协会NAR公布数据显示，
6月份美国成屋销售总数年化393万户，销量偏弱。然而，成屋售价仍然坚挺，成屋售价
中位数同比提升1.97%。

• 政策层面，（1）美国持续推进贸易谈判。日本和菲律宾确定将与美国达成贸易协议。其
中，美国将对菲律宾征收19%的关税，对日本征收15%的关税，较原定计划分别下降1个和
10个百分点。菲律宾和日本将对美国开放市场，日本需要赴美投资约5500亿美元。只是，
美日关税协议中关于日本赴美投资的约定仍具有分歧，可能需要重新谈判。欧盟与美国
的贸易协议谈判正在推进。美国将对欧盟征收15%的关税，较原定计划下降15个百分点，
欧盟条件尚不明确。巴西、加拿大与美国的贸易协议可能推迟。

• （2）特朗普访问美联储寻求降息未果。7月24日，多家外媒报道称，美国总统特朗普访
问美联储要求鲍威尔降息被拒。
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• 政策层面继续释放积极信号。一是反内卷政策持续推进。7 月24日发改委、市场监管总局发布
《中华人民共和国价格法修正草案（征求意见稿）》完善低价倾销的认定标准，规范市场价格秩
序。行业层面，生猪、光伏、医疗集采、金融等多领域积极响应。7月23日，农业农村部召开推
动生猪产业高质量发展座谈会指出，要严格落实产能调控举措，严控新增产能。7月24日，光伏
行业协会召集举办 2025 光伏行业供应链发展研讨会深入探讨“反内卷”问题。7月24日新闻发
布会上，医保局表示第11批医疗集采不再以简单的最低价作为参考。同日，广东发布《广东银行
业反不正当竞争自律公约（2025版）》、《广东保险业防止“内卷式”竞争自律公约》等。

• 二是雅鲁藏布江下游水电工程开工。工程计划建设5座梯级电站，总投资约1.2万亿元。7月20日
国资央企助力西藏高质量发展推进会上16家央企与西藏自治区签署75个产业项目投资协议，总投
资达3175.37亿元，集中支持清洁能源、绿色矿产、电力通信、基础设施等重点领域。

• 三是AI产业迎来新催化。7月26日，2025世界人工智能大会暨人工智能全球治理高级别会议开幕，
李强总理强调更加注重普及普惠、创新合作与共同治理，会上中国政府倡议成立世界人工智能合
作组织，发布《人工智能全球治理行动计划》，以推进全球人工智能的发展与治理。

• 此外，海南自贸港全岛封关准备就绪。将实施以“一线”放开、“二线”管住、岛内自由的自
由化便利化政策制度，定于今年12月18日启动。 

中国宏观：反内卷持续推进，AI产业迎新催化 
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• 综合来看，美国经济韧性仍存，美联储议息会议宣布保持基准利率不变在4.25%-4.50%，

符合市场预期。未来美国能否与主要经济体达成贸易协议将成为市场主要关注点。若
美日贸易协定并未如期落地、欧盟关税反制措施出台，则可能表明关税协定达成难度
超出市场及特朗普政府预期，并将成为长期扰动因素。

• 而从国内看，中美正在积极落实伦敦框架，扩内需、反内卷等政策利好持续，港股则
相对更具确定性。

• 结构上，建议关注三条主线：

• 一是港股科技资产具备中长期投资价值，关注AI、互联网、创新药等领域机遇；

• 二是政策支持的内需消费领域的优质资产；

• 三是关注业绩稳健的红利资产。

市场展望：国内政策利好频出，中美关系缓和，港股市场上涨趋势依旧



近期要闻回顾
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• 香港证监会召开第二次数字资产咨询小组会议。香港证监会召开第二次数字资产咨询小
组会议。本次与持牌虚拟资产交易平台的会议涵盖了香港数字资产领域中有关市场及监
管发展的广泛议题，尤其是证监会ASPIRe路线图中的支柱A（Access连接）及支柱P
（Products产品）的相关举措，包括建议引入虚拟资产交易服务和托管服务提供者的监管
制度，以及市场参与和产品供应的措施。（Wind）

• 香港去年管理资产总值增13%至35.1万亿，净资金流入升81%。香港证监会发布《2024年
资产及财富管理活动调查》，截至2024年底，香港资产及财富管理业务管理资产总值升
13%至35.1万亿元，净资金流入升81%至7050亿元。当中，资产管理及基金顾问业务净资
金流入升5.71倍至3210亿元；私人银行及私人财富管理业务管理资产增长15%至10.4万亿
元。（Wind）

• 香港2025年上半年新股融资额全球居首。香港交易所发布香港股权融资市场2025年上半
年回顾，2025年上半年香港市场新股发行规模大幅增长。根据Dealogic的统计，2025年
上半年香港新股融资额达到141亿美元，与2024年同期相比增长695%，远超全球新股融资
额8%的同比增幅。随着工业、消费、医疗保健、TMT、金融等各行各业公司来港上市，今
年上半年的香港新股融资额已超过2022、2023及2024年每一年的全年水平。（Wind）
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