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五震荡走低，险守二十天线。恒指随外围低开 132

点，跌幅随即扩大至 247点，低见 23730点，其后跌幅

一度收窄至仅 20点，午后大盘走势偏软，尾盘沽压再

度扩大。截至收盘，恒指收报 23831点，下跌 145 点或

0.61%；国指收报 9656点，下跌 47点或 0.49%，大市

成交进一步减至 827.99亿。港股通录得净流入资金

4.84亿，其中港股通(沪)净流入 2.83亿，港股通(深)净
流入 2.01亿。板块方面，本地地产、软件、5G概念板

块跌幅靠前；黄金股逆市走强。

1.

资料来源:WIND

恒生指数近一年走势

港股回顾
周三港股震荡下跌，收盘恒生指数跌 1.27%报
25201.76 点，恒生科技指数跌 1.47%，恒生中国
企业指数跌 1.4%。大市成交 3713.76 亿港元，南
向资金大举净流入达 153.71 亿港元。涨幅方面，
商汤（0020HK)上涨 8.9%，国务院印发“人工智
能+”行动意见推动 AI 概念股走强；半导体等科
技板块保持强势表现，上海复旦(1385HK)盘中大
涨收盘上涨 3.3%。

美股市场
美股周三表现各异，投资者聚焦於晶片龙头英伟
达(NVDA.US)收市後即将公布的季度业绩。以科技
股为主的纳指全日升 0.2%，报 21,590 点。英伟
达占标普 500 指数权重约 8%，标普 500 指数小幅
高收升 0.2%，报 6,481 点。道指升 0.3%，报
45,565 点。英伟达收复早段跌幅，绩前全日收市
近持平。业绩股方面，科尔百货(KSS.US)次财季
盈收胜预期，股价升 24%；服装商 Abercrombie &
Fitch(ANF.US)次财季销售增长再放缓，股价跌逾
1%。受惠人工智能需求推动，开发者数据平台
MongoDB(MDB.US)业绩优於预期，股价全日急升
38%。羽绒服装商 Canada Goose(GOOS.US)早前收
到私有化报价，该股全日攀升 16%。

市场展望
香港恒生行业指数中，医疗保健业下跌 4.23%，
地产建筑业下跌 2.15%，工业下跌 2.01%。8 月份
以来晨报所一直建议的四大港股战略配置方向已
不再包含医药板块，而半导体科技等板块仍然列
为推荐关注之首。周三半导体、AI 等硬核科技板
块仍然强势表现验证了 8月份晨报对于核心主线
的前瞻研判。

以中国资产为核心的港股配置价值仍然凸显，建
议继续关注：1)人工智能、机器人、半导体、工
业软件等新质生产力等科技板块；2)政策加力支
持的婴幼消费、体育服饰及 IP 影视动漫等新消费
板块；3)仍属较低估值和较高股息的各细分行业
的央国企龙头公司板块；4）受益于“人工智能
+”赋能的科网板块及各行业龙头公司。
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市场热点
香港证监会昨天发表 2025 年 4 月至 6月《季度报告》，指出香港的首次公开招股活动及证券
市场表现蓬勃，展现香港作为顶尖国际金融中心的竞争力。今年首七个月，香港巩固了其新
股市场的全球领导地位：首次公开招股有 51 宗，集资额按年急增超过 610%至 1,280 亿港元。
截至 7月底，有超过 220 宗首次公开招股申请正在审批。为了便利特专科技公司及生物科技
公司上市，香港证监会与香港联合交易所有限公司于 5月联合宣布推出“科企专线”，并提
供以保密形式提交上市申请的选择。近期多家行业龙头公司实现“A+H”两地上市以及新股首
日涨幅较好，将有利于增强港股市场丰富度，建议关注交易所及龙头投行公司：香港交易所
（0388HK)、中金公司（3908HK）

香港万得通讯社报道，工信部印发《关于优化业务准入促进卫星通信产业发展的指导意见》。
其中提出，到 2030 年，卫星通信管理制度及政策法规进一步完善，产业发展环境持续优化，
各类经营主体创新活力充分迸发，基础设施、产业供给、技术标准、国际合作等综合发展水
平显著提升，手机直连卫星等新模式新业态规模应用，发展卫星通信用户超千万，推动卫星
通信充分融入新发展格局。加快卫星互联网系统建设和应用服务，推动卫星互联网实现高质
量发展，针对低轨卫星通信应用适时开展商用试验，带动产业链上下游协同创新，实现全球
范围内宽带网络覆盖，为各类用户提供高速卫星互联网服务，持续拓展多样化应用场景。人
工智能及大模型、集成电路、卫星通讯及国产操作系统软件等为重点的硬核科技正在引发第
四次科技革命并赋能千行百业，建议关注硬件及软件领军公司：中兴通讯（0763HK）、华虹
半导体（1347HK）

本周荐股

公司及代码 推荐内容 目标价/止损价

中国联通

(0762HK)

公司作为国内三大运营商之一，为国内外用户提供全方位、高

质量信息通信服务，包括移动宽带、固网宽带、数据通信服务

以及其他相关增值服务。公司 2025 年上半年算网数智业务收入

达 454 亿元，同比增长 4.3%，占主营业务收入比重升至 26%。

联通云收入 376 亿元，同比增长 18.6%；数据中心收入 144 亿

元，同比增长 9.4%；AIDC 签约金额同比增长 60%。智能服务方

面，构建了 30+可信数据空间及上百个 AI 智能体，推动 AI 在多

个领域规模化应用。公司 2025 年上半年研发费用同比增长

16%，科技创新人才占比超 40%，总规模达 4.7 万人。公司通过

持续的研发投入，推动向科技创新驱动的数字科技企业转型。

公司近五年平均股息率超过 6%，2025 年中期派息每股 0.2841

元（含税），同比增长 14.5%。公司上半年实现归母净利润 145

亿元，同比增长 5%，利润释放能力增强，股东回报持续提升。

公司在云计算、物联网、大数据及人工智能等领域优势凸显，

并核心受益于我国数据要素作为生产要素的发展机遇。作为我

国数字经济发展的主力军之一，当前估值水平在今年 Wind 一致

预期的不足 15 倍 PE，且 PB 仍然低于 1.0，建议积极关注。

11.5/9.5

HKD
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财经要闻
【宏观信息】
第十届「一带一路高峰论坛」9月举行
王文涛：中方愿同沙特扩大双边贸易规模
财政部在香港招标增发多种年期国债 平均接纳价高于二手均价
香港证监会：前 7月 IPO 募资额同比急增超 610%至 1280 亿港元
7月香港楼价指数环比升 0.42% 连升 4个月
联合国大会通过决议成立全球人工智能治理新机制
纽约期金涨 0.5%，费城金银指数跌离收盘历史最高位
美国上周 EIA 原油库存降 239.2 万桶 降幅超预期
俄罗斯 7月失业率维持历史最低水平 2.2% 符预期
英国 10 月起能源价格上限上调 2%至 1,755 英镑
法国及德国 10 年期国债息差扩至 80 个基点
德国 9月 Gfk 消费者信心指数降至负 23.6 点 逊预期
欧洲车企警告燃油车禁令不再可行
印度专家：印度不太可能完全拒绝俄罗斯石油
韩国外交部:未接到美方要求转让驻军基地土地拥有权

【公司信息】
腾讯(00700.HK)回购 90.9 万股 涉资 5.5 亿元
中海油(00883.HK)上半年净利润跌 12.8%至 695.3 亿人币 中期息微降至 73 港仙
中集安瑞科(03899.HK)全年资本开支 8-9 亿元人民币 续觅并购机会
联想集团(00992.HK) 联想百应发布内地首个企业版 L3 级 AI 服务智能体
蜜雪集团(02097.HK)上半年净利润同比增长 44.1% 全球门店网络超 53,000 家
中国海外发展(00688.HK)中期纯利跌 16.6%至 85.99 亿人币 中期息降至 25 港仙
安踏体育(02020.HK)半年纯利 70.31 亿人币跌 8.9% 中期息增至 137 港仙
安踏体育(02020.HK)与韩国时尚平台 MUSINSA 设合资公司
小鹏汽车(09868.HK)全新小鹏 P7 售价 21.98 万人币起 上市 7分钟获大订逾万辆
美团-W(03690.HK)王兴：计划将日订单量提升至 1.5 亿单
敏实集团(00425.HK)中期纯利 12.77 亿人民币增 19.5% 不派息
海螺创业(00586.HK)中期纯利 12.86 亿人民币增 9.3% 派息 10 港仙
兴发铝业(00098.HK)中期纯利 2.71 亿人民币跌 28.4% 不派息
北京建设(00925.HK)私有化计划生效 明日收市后撤销上市地位
中创新航(03931.HK)中期纯利 4.66 亿人民币增 87.1% 不派息
上海复旦(01385.HK)中期纯利 1.94 亿人民币跌 44.4% 不派息
毛戈平(01318.HK)中期纯利 6.7 亿人民币增 36.1% 不派息
山东黄金(01787.HK)中期纯利 28.08 亿人民币增 103% 每 10 股派 1.8 元人民币
中国重汽(03808.HK)中期纯利 34.27 亿人民币增 4% 派息 74 港仙
雍禾医疗(02279.HK)半年亏转盈赚 2,791 万元人民币
歌礼制药(01672.HK)：ASC30 在美国 Ib 期研究中展现出良好且具差异化的药代动力学特征
申洲国际(02313.HK)中期纯利 31.77 亿人民币按年升 8.4% 中期息增至 1.38 港元
神州控股(00861.HK)中期纯利 1,521 万人民币增 40.7% 不派息
中广核电力(01816.HK)中期纯利 59.52 亿人民币跌 16.3% 不派息
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沪上阿姨(02589.HK)中期纯利 2.03 亿人民币增 21% 每 10 股派息 6.76 元人民币
澳优(01717.HK)中期纯利 1.8 亿人民币增 24.1% 不派息
长飞光纤光缆(06869.HK)上半年赚 2.96 亿人民币 倒退 21.7%
神威药业(02877.HK)中期纯利跌 1.9%派息持平
国泰君安国际(01788.HK)上半年纯利 5.5 亿元 按年升 182.2% 派中期息 5仙
中国飞机租赁(01848.HK)半年纯利 1.41 亿元升 6.7% 息维持 0.12 元
涂鸦智能(02391.HK)Q2 净利同比劲增 302.4%
德永佳(00321.HK)越南二期项目奠基 2026 年分阶段投产助拓海外市场
天长集团(02182.HK)半年亏损扩大至 1,158.7 万元
地平线机器人(09660.HK)中期亏损扩至 52.33 亿人民币
长久股份(06959.HK)半年纯利 6,708.5 万元人民币升 16.1%
知乎(02390.HK)第 2 季扭亏赚 7248.2 万人币

新股资讯
公司名称 上市代号 行业 招股价 每手股数 招股截止日 上市日期

奥克斯电气* 2580 家用电器 16-17.42 200 2025/8/28 2025/9/02

佳鑫国际资源 3858 有色金属 10.92 400 2025/8/25 2025/8/28

资料来源：阿斯达克财经网 *招股中

经济数据
日期 国家 指数 期间 预测值 前值

8月 28 日 美国 GDP 环比折合年率 第二季度 0.031 0.03

8 月 28 日 美国 个人消费 第二季度 1.60% 1.40%

8 月 28 日 美国 GDP 价格指数 第二季度 2.00% 2.00%

8 月 28 日 美国 核心 PCE 价格指数季环比 第二季度 0.025 2.50%

8 月 28 日 美国 周度首次申领失业救济人数 八月二十 230k 235k

8 月 28 日 美国 Initial Claims 4-Wk Moving 八月二十 -- 226.25k

8 月 28 日 美国 持续领取失业救济人数 八月十六 1965k 1972k

8 月 28 日 美国 待定住宅销售量(月环比) 七月 -0.004 -0.008

8 月 28 日 美国 待定住宅销售未经季调同比 七月 -- -0.003

8 月 28 日 美国 堪萨斯城联储制造业活动指数 八月 -- 1

8 月 28 日 美国 彭博 8月美国调查 -

8 月 28 日 美国 个人收入环比 七月 0.004 0.003

8 月 28 日 美国 个人支出环比 七月 0.50% 0.30%

8 月 28 日 美国 实际个人支出 七月 0.003 0.001

8 月 28 日 美国 PCE 价格指数月环比 七月 0.20% 0.30%

资料来源：彭博
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重点公司股票表现
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分析员声明
主要负责编制本报告之研究分析员确认： 1)所有在本报告所表达的意见真实地反映其对本报告内所评

论的发行人(“该公司” )及其证券当时的市场分析的个人意见。2)其薪酬过去、现在或未来，没有直
接或间接与本报告所表达的市场分析意见或建议有关连。

根据香港证监会持牌人操守准则所适用的范围及相关定义，分析员确认本人及其有联系者均没有 (1)

在研究报告发出前 30 日内曾交易报告内所述的股票；(2)在研究报告发出后 3 个营业日内交易报告内
所述的股票； (3)担任本研究报告所评论的发行人的高级人员； (4)持有本研究报告所评论的发行人的
任何财务权益。

免责声明

本报告由平安证券(香港)有限公司 (下称“平安证券(香港 )”)提供。平安证券(香港)已获取香港证券
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投资评级系统公司(由平安证券 (香港 )建构。其“投资评级指数”及“行业投资评级指数”之百份比数据

只反映平安证券 (香港 )对该评级及指数之自家建议，只作参考用途。)

股票投资评级 备注

强烈推荐 预计 6 个月内，股价表现强于恒生指数 20%以上

推   荐 预计 6 个月内，股价表现强于恒生指数 10%至 20%之间

中   性 预计 6 个月内，股价表现相对恒生指数在±10%之间

回   避 预计 6 个月内，股价表现弱于恒生指数 10%以上

行业投资评级 备注

强于大市 预计 6 个月内，行业指数表现强于恒生指数 5%以上

中   性 预计 6 个月内，行业指数表现相对恒生指数在±5%之间

弱于大市 预计 6 个月内，行业指数表现弱于恒生指数 5%以上
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