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2025年8月全球主要股票指数表现
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来源：Wind

2025年8月全球股市普涨，沪深300月度大涨超10%以上，恒生科技、日经225、道指月度
分别上涨4.1%、4.0%及3.2%，韩指、德国DAX月度分别下跌1.8%及0.7%。
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2025年8月全球主要股票指数表现



2025年8月港股恒生行业指数表现
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来源：Wind

2025年8月恒生行业涨多跌少，原材料业大涨24.3%，资讯科技业、工业表现较好，月
度涨幅分别达7.5%、4.5%；综合业、公用事业表现较差，月度分别下跌2.5%、1.8%。
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2025年8月港股IPO融资及再融资概况

3来源：Wind

2025年8月港股IPO市场共计5只新股上市，集资约52.9港元。行业分布于TMT、医药等。8月新股
首日均无破发。其中，3只新股首日涨超1倍以上。

2025年8月港股再融资方面，共计56家上市公司公告增发配股，预计募集金额约204.9亿港元，主
要集中于医药、TMT、能源等行业。
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海外宏观：8月就业承压态势显著，美联储Jackson Hole会议放鸽，降息预
期博弈加剧。
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• 美国8月就业承压态势显著。美国8月16日当周初请失业金人数23.5万人，较前值提升1.1
万人，达到6月以来新高，失业人数不断上涨。8月9日当周续请失业金人数197.2 万人，
较前值提升3.0万人，创2023年以来新高，美国居民再就业难度不断提升。

• 鲍威尔Jackson Hole会议放鸽。7 月美联储FMOC会议纪要显示，美联储认为关税的影响
仍需时间才会全面显现，多数人仍认为通胀上行风险大于就业市场下行风险。然而，8月
22日鲍威尔在Jackson Hole年会上称风险平衡似乎正在发生变化，就业面临的下行风险
上升， 这种风险平衡的转变可能意味着需要调整政策立场。

• 钢铁、铝关税落地后，特朗普又拟对进口家具征收关税。8月18日，美国正式开始对407
种钢铁和铝产品征收50%的关税；8月22日，特朗普进一步称已经对进口家具启动调查，
并将在调查结束后对其征收关税。

• 美联储放鸽与关税范围进一步扩大,令市场降息预期博弈加剧：市场降息预期于8月22日
升温后，又于8月23日回落。CME数据显示目前市场基本认为年内将至少有2次降息。
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• 总量政策方面，明确要抓住关键着力点做强国内大循环。8月20日，习近平主席在西藏发表
重要讲话，提出要有力有序有效推进雅下水电工程、川藏铁路等重大项目建设。8月 18日，
李强总理主持召开国务院第九次全体会议，强调巩固拓展经济回升向好势头，努力完成全年
经济社会发展目标任务，要以国内大循环的内在稳定性和长期成长性对冲国际循环的不确定
性，纵深推进全国统一大市场建设，采取有力措施巩固房地产市场止跌回稳态势。

• 金融政策方面，并购贷款融资松绑，支持活跃并购市场，助力产业升级。8月20日，金融监
管总局发布《商业银行并购贷款管理办法（征求意见稿）》，拓展并购贷款使用范围，明确
区分“控制型”与“参股型”并购贷款，并将相应的贷款比例上限分别提高至70% 和60%，最
长期限分别为10年和7年，有助于缓解企业资金压力。

• 产业方面，国产AI大模型进展积极，进一步提振国产芯片等产业链相关板块情绪。8月21日，
DeepSeek官微发文，正式发布DeepSeek-V3.1，相比DeepSeek-R-1-0528有更高的思考效率和
更强的Agent能力；据官微介绍DeepSeek-V3.1 使用了UE8M0 FP8 Scale的参数精度，UE8M0
FP8是针对即将发布的下一代国产芯片设计。 

中国宏观：并购贷款融资松绑支持产业升级，国产AI大模型进展积极提振科
技板块情绪。 
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• 美国就业市场承压态势继续凸显，鲍威尔JH会议放鸽进一步推升市场降息预期；但关

税对美国通胀的影响尚未充分显现，且特朗普仍在进一步加码行业关税，是影响美联
储本轮降息推进节奏的最大隐忧。短期看，鲍威尔意外放鸽可能提振市场风险偏好，
降息预期将继续支撑美股表现；但往后看 随着关税对供应链及通胀影响的逐步显现，
则可能导美股波动风险加剧。

• 而从国内看，国务院常务会议部署扩大内需 强化财税金融支持，且国内市场情绪积极，
港股确定性相对较好。

• 结构上，建议关注三条主线：一是景气向上的科技成长板块（AI/互联网/半导体等）；
二是行业景气有望改善的板块（新能源/建材/传统周期等）；三是业绩稳健的红利资
产。 

市场展望：国内扩内需托底，港股确定性较强，建议关注三条主线。



近期要闻回顾
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• 李家超：注册香港本地公司总数逾150万家，创历史新高。香港特区行政长官李家超8月10日表示，
截至7月底，注册香港本地公司总数逾150万家，注册非香港公司逾15000家，两项数字均创历史新
高。自2023年1月至今年7月，投资推广署已协助1333间企业在香港开设或扩展业务，引入1740亿
港元首年直接投资，并创造逾19000个新增职位。（Wind）

• 香港明确“虚拟资产托管的三层监管框架”，护航稳定币商业化进程。香港证监会向所有持牌虚
拟资产交易平台发出通函，阐明其对稳健托管客户虚拟资产方面的要求，在ASPIRe路线图下为业

界循序采用更先进的托管技术奠定坚实基础。未来，这些标准亦会成为虚拟资产托管者的核心监
管要求，并有助推动业界建立有效的虚拟资产托管框架。此次香港证监会的通函，明确了虚拟资
产托管的三层监管框架：即高级管理层责任，确保政策执行与内部审计独立；冷钱包技术相关标
准，强制使用硬件安全模块（HSM）离线生成密钥；ASPIRe路线图的协同作用，引入动态托管技
术评估机制，避免“一刀切”监管对流动性的压制。（Wind）

• 香港数字资产上市公司联合会在港成立。香港数字资产上市公司联合会HKVALA在港正式成立。联

合会由多家数字资产领域具代表性的上市公司、持牌金融机构、顶尖区块链与数字技术解决方案
提供商、RWA项目方及专业服务机构共同发起，首批会员为49家上市公司，依托香港完善的监管

框架与政策优势，将打造稳定币监管创新试验枢纽及机构级数字金融基础设施平台，推动稳定币
与RWA等前沿领域的合规创新与规模化应用。（Wind）



免责声明
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