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五震荡走低，险守二十天线。恒指随外围低开 132

点，跌幅随即扩大至 247点，低见 23730点，其后跌幅

一度收窄至仅 20点，午后大盘走势偏软，尾盘沽压再

度扩大。截至收盘，恒指收报 23831点，下跌 145 点或

0.61%；国指收报 9656点，下跌 47点或 0.49%，大市

成交进一步减至 827.99亿。港股通录得净流入资金

4.84亿，其中港股通(沪)净流入 2.83亿，港股通(深)净
流入 2.01亿。板块方面，本地地产、软件、5G概念板

块跌幅靠前；黄金股逆市走强。

1.

资料来源:WIND

恒生指数近一年走势

港股回顾
周二港股延续强势，收盘恒生指数涨 0.87%报
26855.56 点，月涨 7.09%；恒生科技指数涨
2.24%报 6465.66 点，创近 4年新高，月涨
13.95%；恒生中国企业指数涨 1.07%报 9555.33
点，月涨 6.79%。大市成交 3149.26 亿港元。南
向资金净买入 154.8 亿港元。科网股全线走强，
华虹半导体大涨 11%创历史新高，快手涨超 7%；
有色行业涨势强劲，江西铜业股份涨 9%。

美股市场
美股周三收高，道指涨 43.21 点，涨幅为
0.09%，报 46441.10 点；纳指涨 95.15 点，涨幅
为 0.42%，报 22755.16 点；标普 500 指数涨
22.74 点，涨幅为 0.34%，报 6711.20 点。道指与
标普 500 指数均创历史最高收盘纪录。标普指数
史上首次收在 6700 点上方。美国政府出现 2019
年以来的首次停摆，但交易员预期联邦政府资金
缺口问题将不会拖延太久。美国共和党控制的参
议院周二未能通过一项临时支出法案，因民主党
希望利用该法案将延长数百万美国人的医疗保健
税收抵免政策编撰成法。两党僵持导致美国政府
停摆。

市场展望
在近日港股股指走强之际，港股通南向资金仍呈
现规模流入态势。截止本周二，南向资金在 9月
份单月净流入 1885 亿港元为近期新高。今年年初
以来已累计净流入 11675 亿港元，已大幅超越去
年全年的 8079 亿港元。随着 AI 算力及产业链的
再度爆发，部分相关龙头公司近日股价创出历史
新高。军工板块有所活跃，晨报本周推荐的中航
科工周二大涨 5%。

以中国资产为核心的港股配置价值仍然凸显，建
议继续关注：1)人工智能及应用、半导体、工业
软件等新质生产力等科技板块；2)受益于美联储
降息预期且中报业绩继续较好表现的上游有色金
属板块；3)受益于“人工智能+”赋能的科网板块
及各行业龙头公司；4）仍属较低估值和较高股息
的各细分行业的央国企龙头公司板块。
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市场热点
工信部发布最新软件业运行情况显示，今年首八个月，软件业务收入、利润总额及出口分别
为 9.64 万亿元人民币、1.32 万亿元人民币及 404.4 亿美元，按年分别增长 12.6%、13%及
6.4%。其中信息技术服务收入 6.59 万亿元人民币，按年增长 13.7%，占全行业收入的 68.4%。
其中，云计算及大数据服务共实现收入 9,995 亿元，按年增长 13.3%，占信息技术服务收入
的 15.2%；集成电路设计收入 2,893 亿元，按年增长 17.7%；电子商务平台技术服务收入
8,845 亿元，按年增长 10.8%。我国软件和信息技术服务业运行态势良好，“5G+工业互联网”
及“鸿蒙智能”等进一步拓宽软件赋能领域，建议关注相关龙头公司：中国软件国际
（0354HK）、金蝶国际（0268HK）

小鹏汽车(09868HK)公布,9 月共交付新车 4.1581 万辆,再创历史新高,按年增长 95%,按月增长
10%。今年首 9月,小鹏汽车累计交付新车逾 31.31 万辆,按年增长 2.18 倍。长城汽车
(02333HK)公布，9月销量为 133,639 台，按年升 23.29%；首 9个月累计销售 923,358 台，按
年升 8.15%。9 月海外销售 50,269 台；首 9个月累计海外销售 334,181 台。9月新能源车销
售 45,961 台；首 9个月累计新能源车销售 278,463 台。智能化的不断升级助力我国汽车电动
智能车产业正快速发展，出口或出海也是大厂扩张业务的必经之路，建议关注相关公司：小
鹏汽车(9868HK)、长城汽车(2333HK)

本周荐股

公司及代码 推荐内容 目标价/止损价

中航科工

(2357HK)

中航科工是香港资本市场唯一的航空高科技军民通用产品及服

务旗舰公司，控股中直股份、洪都航空、中航电子和中航光电

四家 A股上市公司，主要业务涵盖直升机、教练机、通用飞

机、机载系统与航空零部件、航空工程服务等。集团 2024 年收

入为人民币 869.71 亿元，同比增加 2.62%；实现净利润为人民

币 21.87 亿元，同比下降 10.63%。 集团于 2025 年上半年

实现收入为人民币 374.65 亿元，较上年同期增加 11.43%，主要

是本期直升机及航空配套系统产品收入同比增长；共发生研发

费用人民币 21.70 亿元，较上年同期增加 6.84%；实现归属于母

公司所有者的净利润为人民币 10.30 亿元，较上年同期减少

17.67%，主要是本期收入结构变化，导致毛利率同比下降，毛

利额同比减少。公司致力于打造产品卓越、品牌卓著、创新领

先、治理现代的世界一流直升机企业。同时，公司积极探索低

空经济应用场景，加快高速电动垂直起降飞行器（H-eVTOL）科

技成果转化应用，以科技创新引领航空产业发展；密切关注战

略新兴产业和未来产业等领域发展，整合内外优势资源，创新

合作模式，培育发展新质生产力。WIND 一致预期预计中航科工

2025 年与 2026 年归母净利润分别是 25.1 亿元与 29.3 亿元人民

币，当前股价对应其 PE 分别 12 倍与 10 倍左右，较为低估，建

议积极关注。

4.5/3.7

HKD
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财经要闻
美政府停摆推升避险需求 金价飙升逼近 4,000 美元
工信部：首八月云计算及大数据服务收入按年增 13.3%至 9,995 亿人币
中国驻美大使谢锋：中美要恪守不冲突不对抗的底线 为世界增添稳定性
国家税务总局：平台不得将自身涉税义务转嫁予平台内从业人员
港府本财年首五个月录 676 亿赤字
香港金管局：截至 8月底外汇基金总资产为 40702 亿港元
香港文体旅局：启德体育园启用半年吸引逾百万名观众 超过五成为旅客
香港财政司副司长黄伟纶：10 月底低空经济沙盒项目测试将增至 28 个
9 月澳门幸运博彩毛收入 182.89 亿澳门元 同比增长 6%
特朗普称四周後与习近平会晤 大豆将为主要议题之一
美国 9月 ADP 私营企业职位意外减少 3.2 万个
美国 9月 ISM 制造业 PMI 升至 49.1 略高於预期
欧元区 9月按年通胀率初值为 2.2%，高於之前的 2.0%
法国 8月 PPI 按月转跌 0.4%
英国第 2季 GDP 按年增速加快至 1.4% 高於预期
英国次季经常账赤字扩至 289 亿英镑 逊预期
英国拟收紧移民永居门槛 居住年期增至 10 年要对社会有价值
德国 9月失业率维持在 6.3% 失业人数升幅超出预期
加拿大 9月标普全球制造业 PMI 降至 47.7 点
俄罗斯 8月失业率降至 2.1% 创新低

【公司信息】
腾讯(00700.HK)回购 83.2 万股 涉资 5.5 亿元
小鹏汽车(09868.HK)9 月交付新车逾 4万辆按年增 95%
比亚迪股份(01211.HK)9 月新能源汽车销量下跌 5.52%
理想汽车(02015.HK)9 月交付新车 3.3951 万辆
长城汽车(02333.HK)9 月销量增 23.29%
石药集团(01093.HK)附属石药创新建议 H股上市
紫金黄金国际(02259.HK)全日收 120.6 元 高上市价 68.5%
安踏体育(02020.HK)回购 107.42 万股 涉资 9,987 万元
海尔智家(06690.HK)累计回购 4,048 万股 A股 涉资逾 10 亿人民币
博泰车联(02889.HK)全日收 157 元 高上市价 53.6%
和黄医药(00013.HK)将於欧洲肿瘤内科学会年会公布临床数据
吉利汽车(00175.HK)9 月汽车总销量 27.31 万部 按年增长 35%
天津港发展(03382.HK)附属 3.03 亿人币投得天津港地块
联邦制药(03933.HK)UBT37034 注射液超重或肥胖适应症获内地临床默示许可
四环医药(00460.HK)旗下水光针「冻妍」获批上市
歌礼制药(01672.HK)拟斥最多 3亿元回购股份
周大福创建(00659.HK)收购大湾区一项物流物业 100%股权
泡泡玛特(09992.HK):计划将 Labubu 转化为长期成功 IP
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新股资讯
公司名称 上市代号 行业 招股价 每手股数 招股截止日 上市日期

挚达科技* 2650 汽车零配件 66.92-83.63 50 2025/10/06 2025/10/10

金叶国际集团* 8549 楼宇建造 0.45-0.65 5000 2025/10/06 2025/10/10

长风药业* 2652 生物制药 14.75 500 2025/10/02 2025/10/05

资料来源：阿斯达克财经网 *招股中

经济数据
日期 国家 指数 期间 预测值 前值

10 月 2 日 美国 Wards 总车辆销售 九月 16.20m 16.07m

10 月 2 日 美国 挑战者企业裁员人数 同比 九月 -- 13.30%

10 月 2 日 美国 周度首次申领失业救济人数 九月二十 225k 218k

10 月 2 日 美国 Initial Claims 4-Wk Moving 九月二十 -- 237.50k

10 月 2 日 美国 持续领取失业救济人数 九月二十 1930k 1926k

10 月 2 日 美国 工厂订单 八月 1.40% -1.30%

10 月 2 日 美国 工厂订单不含运输 八月 -- 0.60%

10 月 2 日 美国 耐用品订单环比 八月终值 2.90% 2.90%

10 月 2 日 美国 耐用消费品(除运输类) 八月终值 -- 0.40%

10 月 2 日 美国 非国防资本货物订单(飞机除 八月终值 -- 0.60%

10 月 2 日 美国 非国防资本货物出货(飞机除 八月终值 -- -0.30%

资料来源：彭博
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重点公司股票表现
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分析员声明
主要 负责 编制本 报告之 研究 分析员 确认： （ 1）所有 在本 报告所 表达的 意见 真实地 反映其 对本 报告内

所评 论的 发行人 （“该公 司” ）及 其证 券当时 的市场 分析 的个人 意见。 （ 2）其 薪酬 过去、 现在或 未
来，没有直接或间接与本报告所表达的市场分析意见或建议有关连。

根据香港《证券及期货事务监察委员会持牌人或注册人操守准则》所适用的范围及相关定义，分析员

确认 其本 人及其 有联系 者均 没有（ 1）在研 究报 告发出 前 30 日内 曾交 易报告 内所述 的股 票；（ 2）在
研究 报告 发出后 3 个营 业日 内交易 报告内 所述 的股票 ；（ 3）担 任本 研究报 告所评 论的 发行人 的高级
人员；（ 4）持有本研究报告所评论的发行人的任何财务权益。

免责声明

本报告由平安證券 (香港 )有限公司 (下称“平安证券 (香港 )” )提供。平安证券 (香港 )已获取香港证券

及期货事务监察委员会 (“ SFC” )第 1 类 (证券交易 )和第 4 类 (就证券提供意见 )受规管活动牌照。

本报告所载内容和意见仅供参考，其并不构成对所述证券或相关金融工具的建议、出价、询价、邀请、
广告及推荐等，并非及不应被理解作为提供明示或默示的买入或沽出证券的要约，亦不构成要约或邀

请的一部分，而且本报告或其中的任何内容都不构成与订立任何合同或承诺有关的基础或依赖，也不
作为任何诱因。

本报告的信息来源于平安证券 (香港 )认为可靠的公开数据并真诚编制，纯粹用作提供信息，当中对任

何公司或其证券之描述均并非旨在提供完整之描述，平安证券 (香港 )并不就此等内容之公平性、准确
性、完整性或合理性作出明示或默示之保证，亦不对因使用本报告或其内容或与此有关的其他方面而
产生的任何损失承担任何责任。

本报告表达之所有内容、意见和估计等均可在不作另行通知下作出更改，且并不承诺提供任何有关变
更的通知。

对部分司法管辖区而言，分发、发行或使用本报告会抵触当地法律、法规、规定或其他注册或发牌的
规则。本报告不是旨在向该等司法管辖区或国家的任何人或实体分发或由其使用。本报告所提到的证
券或不能在某些司法管辖区出售。

本报告所列之任何价格仅供参考，并不代表对个别证券或其他金融工具的估值。本文件并无对任何交
易能够或可能在那些价格执行作出声明或保证。此外 , 平安证券 (香港 )以理论模型为基础的估值是基
于若干假设，并不一定能够完全反映证券的真实价值。由平安证券 (香港 )研究或根据任何其他来源作
出的不同假设或会产生截然不同的结果。

证券价格可升可跌，甚至变成毫无价值。买卖证券未必一定能够赚取利润，反而可能会招致损失。如
果一个投资产品的计价货币乃投资者本国或地区以外的其他货币，汇率变动或会对投资构成负面影响。
过去的表现不一定是未来业绩的指标。某些金融产品的交易（包括涉及金融衍生工具的交易）会引起
极大风险，并不适合所有投资者。

此外，谨请阁下注意本报告不构成投资建议。分析员并无考虑阁下的个人财务状况和可承受风险的能
力。投资者须按照自己的判断决定是否使用本报告所载的内容和信息并自行承担相关的风险。因此，
阁下于作出投资前，必须自行作出分析并咨询阁下的法律、税务、会计、财务及其它专业顾问(如需)，

以评估投资建议是否合适。

平安 證券 (香港 )控股 有限公 司及 /或其 在香港 从事金 融业务 的关联 公司（ 下统 称“ 平安 证券（ 香港）
集团”）可能持有该公司的财务权益，而本报告所评论的是涉及该公司的证券，且该等权益的合计总
额可 能相 等于 或高于 该公 司的市 场资 本值 的 1%或本 报告 所讨 论的该 公司 证券的 1%。一 位或 多位 平安

证券 （香 港）集 团成员 公司 的董事 、行政 人员 及 /或雇 员可 能是该 公司的 董事 或高级 人员。 平安 证券
（香港）集团成员公司及其管理人员、董事和雇员等（不包括分析员），将不时持长仓或短仓、作为
交易当事人，及买进或卖出此研究报告中所述的公司的证券或衍生工具（包括期权和认股权证）；及
/或为该等公司履行服务或招揽生意及 /或对该等证券或期权或其他相关的投资持有重大的利益或影响
交易。平安证券（香港）集团成员公司曾任本报告提及的该公司的联席保荐人、联席环球协调人和联

席账 簿管 理人 等，或 现正 参与或 涉及 本报 告所讨 论证 券的 庄家活 动， 或在 过去 12 个月 内， 曾向 本报
告提及的该公司提供有关的投资或一种相关的投资或投资银行服务的重要意见或投资服务。平安证券

（香港）集团成员公司在过去 12 个月内就投资银行服务收取补偿或受委托及 /或可能现正寻求该公司
投资银行委托。

平安证券 (香港 )或其任何董事、雇员或代理人概不就因使用本文件内所载数据而蒙受的任何直接或间
接损失承担任何责任。本报告只供指定收件人使用，不得复印、派发或发行本报告作任何用途，平安
证券(香港)可保留一切相关权利。
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如此报告被平安证券(香港)以外其他金融机构转发，该金融机构将独自承担其转发报告的责任。如该金融机构的客户欲就本报告所提到的证券进行交

易或需要更多资料，应联系该转发的金融机构。本报告不是平安证券(香港)作出的投资建议，平安证券(香港)或其任何董事、雇员或代理人概不就因

使用本文件内所载数据而蒙受的任何直接或间接损失承担任何责任。 ·
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投资 评级系 统由平安 证券 (香港 )建构 ，只反 映平安证 券 (香港 )对该 证券及 /或指 数之自 家建议， 只作
参考用途。

股票投资评级 备注

强烈推荐 预计 6 个月内，股价表现强于恒生指数 20%以上

推   荐 预计 6 个月内，股价表现强于恒生指数 10%至 20%之间

中   性 预计 6 个月内，股价表现相对恒生指数在±10%之间

回   避 预计 6 个月内，股价表现弱于恒生指数 10%以上

行业投资评级 备注

强于大市 预计 6 个月内，行业指数表现强于恒生指数 5%以上

中   性 预计 6 个月内，行业指数表现相对恒生指数在±5%之间

弱于大市 预计 6 个月内，行业指数表现弱于恒生指数 5%以上
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