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	一、超预期的鹰派
	本次美联储会议主要从两个角度展现超预期的鹰派。首先是点阵图大幅变鹰，18位委员中9位支持2026年内
	调了通胀目标，而没有提及充分就业的目标。2月底中东冲突升级以来，油价大幅上涨显著提高了整体通胀（He
	二、“以退为进”的智慧
	当前美联储深陷多重政策困境：通胀水平居高不下，特朗普持续施压要求降息，美联储委员会内部观点分歧严重，
	沃什过往对美联储机制的批评与改革主张争议颇多，此前特朗普持续攻击美联储，市场对于他提名的美联储主席能
	这套 “以退为进” 的操作，既能看出他深谙美联储内部运作规则，也体现其推进改革的耐心与长远布局。由于
	沃什核心诉求并非单次会议鹰鸽表态，而是重塑美联储架构、掌握更大政策主导权。发布会中他并未提交个人利率
	沃什首秀超预期的守住央行独立性，稳定通胀预期仍是美联储核心目标。表面看来和特朗普一直强调的降息诉求相
	三、过度定价的加息预期
	加息预期近期显著上升，但未来走向仍取决于经济数据。沃什虽然强调优先关注通胀目标，但由于美伊冲突的缓和
	AI如何提升生产效率也是工作组的重点研究方向。1996年，时任美联储主席的格林斯潘曾以信息技术革命正
	由于世界杯刺激美国消费，核心通胀在未来1-2个月可能还有小幅上升的空间，加息担忧短期内还有小幅上升的
	四、美元贬值交易的短期逆转
	去年底到今年初，美元贬值交易曾一度达到高位，尤其特朗普1月在达沃斯论坛过于激进的提出要取得格陵兰，并
	美国财政部长贝森特6月24日在纽约经济俱乐部演讲中阐述了强美元的支撑逻辑：伊朗、委内瑞拉原油贸易重新
	美联储议息会议后美国总统特朗普并没有如过往强烈批评美联储的加息倾向，沃什强调美联储的独立性，明确通胀
	黄金短期表现预计承压。美国今年 3-4 月已通过 “大而美法案” 完成退税财政刺激，短期政府难以推出
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