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 86-021 3863 4015  核心摘要： 

第一，港股 7 月显著下行，全球股市趋弱中分化，发达强于新兴。7 月恒指以-

9.94%的月度涨跌幅位居全球主要股指末位；美国、法国、澳大利亚股指表现相

对强势；沪深 300 表现较弱，但 A 股“硬科技”板块强势依然。 

第二，原材料与公用事业表现强势，科技医疗地产能源消费均大幅下跌。整体来

看，依靠高景气的原材料板块、防御属性强的公用事业与电讯业走势稳健，涨跌

幅依次为 12.9%、3.9%、-0.8%。资讯科技、医疗保健、地产建筑和能源板块表

现则明显弱势，月度涨跌幅依次为-19.4%、-16.9%、-12.8%、-10.0%；消费领

域也表现偏弱，其中非必需消费与必需消费月度涨跌幅分别为-8.2%和-11.3%。 

第三，港股下跌事出多因，企稳回升尚需时日。我们在 2 月下旬提示“‘港股牛’

第一阶段结束”之后至今的 5 个月时间里，港股的下行与相对 A 股与美股的弱势

让市场对港股日渐失望，我们承认对港股大幅下行的提示还是略显不足。在大国

博弈向舆论、金融、地缘等领域蔓延的背景下，对于未来一段时间的港股走势，

我们认为应以“立足谨慎，防御为先”为主体策略，在 Taper 信号可能临近，外

资潜在冲击仍在的情况下，港股难言已经止跌，企稳回升尚需等待一段时间。 

第四，立足防御，8 月港股重视“防守反击”。对于大势尚且偏弱的港股而言， 

“防守反击”将重回港股策略的优先位置。对于港股各大板块而言，公用事业、

电讯业的需求端稳定叠加公共属性较强，其本身的防御属性能够为港股投资者扮

演阶段性“避风港”的角色；另外，一味防御也非良策，反击端也需要把握阶段

性的机会，我们认为较好机会主要处于汽车整车、边缘消费与部分原材料领域。 

第五，防守为先伺机反击，重磅推出 8 月港股十大金股。我们认为 8 月港股市场

仍将以弱势震荡为主基调，政策端并不友好的互联网需要规避。就防守端而言，

公用事业与电讯业板块是重点配置领域；而反击端，建议均衡关注汽车行业与边

缘消费的同时，适当关注部分上游的高景气板块。对此，我们重磅推出了 8 月港

股十大金股：0002.HK 中电控股、0003.HK 香港中华煤气、1193.HK 华润燃

气、0941.HK 中国移动、0728.HK 中国电信、2333.HK 长城汽车、2600.HK

中国铝业、0981.HK 中芯国际、3998.HK 波司登、2400.HK 心动公司。 

风险提示：1）新冠疫情进一步加大冲击；2）全球货币收紧快于预期；3）宏观经

济修复不及预期；4）海外市场波动加剧。 
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2021 年 8 月关注要点 

重要关注项目 

图表 1 2021年 8 月港股十大金股（数据截至 7 月 30 日） 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

 

2021 年 7 月重要市场数据 

重要指标跟踪 

图表 2 市场重要指标跟踪 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

注：涨跌幅为周度数据，历史分位为 2010 年（在 2010 年后才有的部分数据从有数据开始）以来的数

据 

 

 

 

 

股票代码 股票名称 是否港股通 股价(港元) 市盈率PE - TTM 关注理由

0002.H K 中电控股 是 80.2 17.7 世界首屈一指的电力公司

0003.H K 香港中华煤气 是 12.7 39.3 亚洲公用事业和能源供货商之一

1193.H K 华润燃气 是 47.9 21.5 中国领先的燃气公用事业集团

0941.H K 中国移动 是 47.9 7.6 国内通信龙头

0728.H K 中国电信 是 3.2 10.0 国内通信龙头

2333.H K 长城汽车 是 37.4 38.0 全球知名的SU V制造商

2600.H K 中国铝业 是 4.7 48.2 中国有色金属行业龙头

0981.H K 中芯国际 是 27.2 34.4 全球领先的集成电路晶圆代工企业之一

3998.H K 波司登 是 4.9 25.9 国内功能服装领域龙头

2400.H K 心动公司 是 49.3 2177.6 中国领先的游戏社区及平台运营商

领域 细分领域 具体指标 2021-7-30 最新历史分位 本月变动

沪深300 -7.90 94.0%

恒生指数 -9.94 82.9%

标普500 2.27 100.0%

恒生指数 11.97 45.6%

AH股溢价指数 137.91 92.0%

香港货币市场 HIBOR利率：7天（%） 0.05 5.8%

港币市场 美元兑港币 7.77 64.6%

人民币市场 美元兑离岸人民币 6.46 56.6%

南下资金 当周南向资金净流入规模（亿元） -226.90 53.9%

市场涨跌(%)

市场估值PE-TTM

市场流动性



  
 

 

如此报告被平证证券(香港)以外其他金融机构转发，该金融机构将独自承担其转发报告的责任。如该金融机构的客户欲就本报告所提到的证券进行交

易或需要更多资料，应联系该转发的金融机构。本报告不是平证证券(香港)作出的投资建议，平证证券(香港)或其任何董事、雇员或代理人概不就因

使用本文件内所载数据而蒙受的任何直接或间接损失承担任何责任。 

 

3 

 

市场表现 

图表 3 近两月全球主要股票市场指数涨跌幅（%） 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

注：历史分位为 2010 年以来股票指数绝对水平的历史分位数 

 

图表 4 近两月恒生行业指数涨跌幅（%） 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

注：历史分位为 2010 年以来恒生行业指数绝对水平的历史分位数 
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图表 5 港股-美股-A股部分新兴标的涨跌幅（%） 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

注：历史分位为 2010 年（或上市）以来标的股价的历史分位数 

 

 

市场估值 

图表 6 港股行业指数估值（PE_TTM） 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

注：历史分位为 2010 年以来行业指数 PE 估值的历史分位数 
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图表 7 港股行业指数估值（PB_LF） 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

注：历史分位为 2010 年以来行业指数 PB 估值的历史分位数 

 

 

市场流动性 

图表 8 港股通净买入规模变化 图表 9 港股通成交金额及其占港股主板

成交比重 

  

资料来源：WIND，平安证券研究所 资料来源：WIND，平安证券研究所 
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图表 10 过去一周南向资金分行业

净流入 

图表 11 2021 年 7 月南向资金分行业净流

入 

  

资料来源：WIND，平安证券研究所 

注：仅统计每日沪、深市港股通十大活跃

股数据 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

注：仅统计每日沪、深市港股通十大活跃股数据 

 

 

 

图表 12 过去一周南向资金分行业净买

入前十标的 

图表 13 2021 年 7 月南向资金净买入前

十标的 

  

资料来源：WIND，平安证券研究所 

注：仅统计每日沪、深市港股通十大活跃股数

据 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

注：仅统计每日沪、深市港股通十大活跃股数

据 
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图表 14 过去一周南向资金分行业净卖

出前十标的 

图表 15 2021 年 7 月南向资金净卖出前

十标的 

  

资料来源：WIND，平安证券研究所 

注：仅统计每日沪、深市港股通十大活跃股数

据 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

注：仅统计每日沪、深市港股通十大活跃股数

据 

 

图表 16 HIBOR 利率走势 图表 17 美元兑港币与美元兑离岸人民

币走势 

  

资料来源：WIND，平安证券研究所 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

 

五、风险提示 

1）新冠疫情再次加大冲击，病毒变异或疫苗有效率打折扣，导致全球经济长期深陷疫情阴霾； 

2）全球货币宽松政策收紧时点快于预期； 

3）宏观经济修复不及预期，上市公司企业盈利将相应遭受负面影响； 

4）海外资本市场波动加大，给港股市场带来波及。 
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分析员声明 
主要负责编制本报告之研究分析员确认：1)所有在本报告所表达的意见真实地反映其对本报告内所评论的发行

人(“该公司”)及其证券当时的市场分析的个人意见。2)其薪酬过去、现在或未来，没有直接或间接与本报告

所表达的市场分析意见或建议有关连。 

根据香港证监会持牌人操守准则所适用的范围及相关定义，分析员确认本人及其有联系者均没有(1)在研究报告

发出前 30 日内曾交易报告内所述的股票；(2)在研究报告发出后 3 个营业日内交易报告内所述的股票；(3)担

任本研究报告所评论的发行人的高级人员；(4)持有本研究报告所评论的发行人的任何财务权益。 

免责声明 

本报告由平证证券(香港)有限公司(下称“平证证券(香港)”)提供。平证证券(香港)已获取香港证券及期货事
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对部分司法管辖区而言，分发、发行或使用本报告会抵触当地法律、法规、规定或其他注册或发牌的规则。本

报告不是旨在向该等司法管辖区或国家的任何人或实体分发或由其使用。本报告所提到的证券或不能在某些司

法管辖区出售。 

本报告所列之任何价格仅供参考，并不代表对个别证券或其他金融工具的估值。本文件并无对任何交易能够或

可能在那些价格执行作出声明或保证，此外任何价格并不一定能够反映平证证券(香港)以理论模型为基础的估

值，并且可能是基于若干假设。由平证证券(香港)研究或根据任何其他来源作出的不同假设或会产生截然不同

的结果。 

证券价格可升可跌，甚至变成毫无价值。买卖证券未必一定能够赚取利润，反而可能会招致损失。如果一个投

资产品的计价货币乃投资者本国或地区以外的其他货币，汇率变动或会对投资构成负面影响。过去的表现不一

定是未来业绩的指标。某些金融产品的交易（包括涉及金融衍生工具的交易）会引起极大风险，并不适合所有

投资者。 

此外，谨请阁下注意本报告所载的投资建议并非特别为阁下而设。分析员并无考虑阁下的个人财务状况和可承

受风险的能力。投资者须按照自己的判断决定是否使用本报告所载的内容和信息并自行承担相关的风险。因此，
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投资评级系统公司(由平证证券(香港)建构。其“投资评级指数”及“行业投资评级指数”之百份比数据只反映
平证证券(香港)对该评级及指数之自家建议，只作参考用途。) 

股票投资评级 备注 

推  荐 预计 6个月内，股价表现强于恒生指数 10%以上 

中  性 预计 6个月内，股价表现相对恒生指数在±10%之间 

回  避 预计 6个月内，股价表现弱于恒生指数 10%以上 

行业投资评级 备注 

强于大市 预计 6个月内，行业指数表现强于恒生指数 5%以上 

中  性 预计 6个月内，行业指数表现相对恒生指数在±5%之间 

弱于大市 预计 6个月内，行业指数表现弱于恒生指数 5%以上 
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