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2024 年 11 月 27 日星期三

周五震荡走低，险守二十天线。恒指随外围低开

132 点，跌幅随即扩大至 247点，低见 23730点，其后

跌幅一度收窄至仅 20点，午后大盘走势偏软，尾盘沽

压再度扩大。截至收盘，恒指收报 23831点，下跌 145
点或 0.61%；国指收报 9656点，下跌 47点或 0.49%，
大市成交进一步减至 827.99亿。港股通录得净流入资

金 4.84亿，其中港股通(沪)净流入 2.83亿，港股通(深)
净流入 2.01亿。板块方面，本地地产、软件、5G概念

板块跌幅靠前；黄金股逆市走强。

1.

资料来源:WIND

恒生指数近一年走势

港股回顾
周二港股指数窄幅震荡，收盘三大指数涨跌不
一。恒生指数收涨 0.04%报 19159.2 点，恒生科
技指数跌 0.31%，恒生国企指数跌 0.16%。大市成
交 1222.87 亿港元，南向资金净买入 68.65 亿港
元。非必需消费板块涨幅居前，其中文化传媒、
教育股表现亮眼，粉笔(2469HK)涨近 15%。百度
（9888HK)涨超 4%领涨蓝筹，萝卜快跑拟于香港
地区试营运。科技、工业、新能源汽车板块则明
显走弱。

美股市场
美股周二收高，道指与标普 500 指数均创盘中与
收盘历史新高。美联储货币政策会议纪要显示，
官员们认为未来会降息，但只会逐步降息。市场
正在评估美国当选总统特朗普发出的关税威胁。
美国 11 月消费者信心升至逾一年高点。周二盘
中，道指最高上涨至 44903.01 点，标普 500 指数
上涨至 6025.42 点，均创盘中历史新高。周四美
国金融市场因感恩节假期休市，周五将提前收
盘，预计成交量将保持清淡。万得中概股 100 指
数收跌 0.83%。

市场展望
近期美国十年期国债利率攀升至 4.3%的较高位
置，近期港股承压明显。但国内货币财政以及行
业等政策正不断落地且效果逐渐显现，近日港股
股指再次大幅下挫或是阶段加码良机。港股通南
下资金再现“越跌越买”特征，上周合计净买入
额为 283 亿港元,11 月份已累计净买入 1087 亿港
元，夯实港股股指底部。周一周二港股指数持续
震荡回稳验证港股短期底部或已探明。

科技板块近日调整较多，或是再度积极加码良
机，建议继续关注：1)半导体、人工智能、数据
要素等新质生产力等科技板块及高端智造板块；
2)“以旧换新”促使消费回暖的汽车家电及估值
仍处于低位的中医药和医疗服务板块；3)估值仍
处低位的“低估红利”电信煤炭油气板块；4）受
益政策初见成效的地产、建筑及物管央企国龙头
公司。
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市场热点
11 月 25 日，工业和信息化部等十二部门联合印发《5G 规模化应用“扬帆”行动升级方案》

的通知。《方案》明确，到 2027 年底，构建形成“能力普适、应用普及、赋能普惠”的发展

格局，全面实现 5G 规模化应用，提出包括 5G 规模赋能成效凸显、5G 产业供给不断丰富、5G

网络能力显著增强、5G 应用生态加速繁荣等四方面升级目标。《方案》将为 5G 技术的广泛

应用提供有力保障，建议关注相关龙头公司：中兴通讯（0763HK）、中国联通（0762HK）、

长飞光纤光缆（6869HK）

近日，IDC 发布了《中国生成式 AI 应用开发平台市场：企业统一 AI 开发平台的雏形》。作

为行业首个生成式 AI 应用开发平台报告，本次报告对中国市场 14 家主流厂商，从数据集成

能力、模型调优能力、模型部署能力、加速计算能力、工程化能力、平台生态、用户体验、

战略领先等 8大维度，进行了全面评估。其中，百度智能云在全部 8个维度上均拿下最高分，

其中 7项满分，总分排名第一。AI 人工智能已经在智慧城市、Robertaxi 以及传统软件等领

域加速商业化落地，叠加模型的持续迭代，建议积极关注在 AI 领域开发及应用的领先公司：

百度集团（9888HK）、商汤-W（0020HK）

本周荐股

公司及代码 推荐内容 目标价/止损价

中集安瑞科

(3899HK)

公司 2007 年被中集集团收购，成为其在能源、化工、食品三大
行业发展的主体公司，发挥公司在装备领域的优势，并在过往
17 年通过不断并购优质资产，实现多个领域关键装备核心工艺
综合服务的一体化方案以及全球新业务的拓展。以清洁能源、
化工环境和液态食品三大核心业务领域，多项装备业内领先。
传统主赛道内业务基础夯实，在清洁能源板块，公司的低温运
输设备、高压气体运输设备和 LNG、CNG、LPG 储存设备实现全
国领先；在化工环境板块，公司的 ISO 液体罐箱全球第一；液
态食品板块，啤酒厂交钥匙工程实现全球领先。此外，新兴拓
展板块的氢能、环境保护和非啤酒业务近年来也不断实现突
破。其中氢能板块，公司上游专注于制氢设备的制造，中游提
供储氢罐与运输系统，下游聚焦氢能的终端应用，近年来订单
快速增长。公司最新三季报显示，公司实现营收 179.7 亿元、
同比增加 8%，Q3 单季度收入 64.9 亿元、同比+10.4%。前三季
度公司海外和国内营收占比分别为 44.8%和 55.2%，分别同比减
少 4.2%和增加 20.4%。Wind 一致预期公司今年净利润为 12.5 亿
人民币，对应当前市值为 10 倍 PE 左右，叠加近期控股股东不
断进行公司股份增持进一步凸显公司价值，建议积极关注。

7.2/6.2HKD
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财经要闻
【宏观信息】
忧特朗普关税影响 泛欧 Stoxx600 指数低收 0.5%
地缘政治或平息 现货金价靠稳
拜登称以色列和黎巴嫩接受永久停火协议
美国 11 月里士满联储服务业收入指数升至 9 逾两年半高
美国 11 月谘商会消费信心指数升至 111.7
G7 拟就俄乌战争加大对中国压力
欧盟否认通过阿塞拜疆进口俄天然气
日本 10 月企业服务价格指数按年升 2.9% 高预期
印度投资者今年首十个月於印度股市投入逾 700 亿美元
伊朗油长：伊朗天然气日产量提高 2500 多万立方米
2024 年港人每人每月平均储蓄金额录得 9800 港元 创七年高位
澳门 10 月货物出口和进口总值分别为 12.1 亿澳门元及 112.6 亿澳门元
本港 10 月出口按年升 3.5% 连续 3个月放缓
外交部驻港公署：强烈不满及坚决反对美国议员诽谤香港国际金融中心声誉
国新办周四举行吹风会介绍有效降低全社会物流成本政策措施
国家商务部：收到欧方对白兰地临时反倾销措施提出磋商请求 将按世贸相关规则处理
人行等部委召开门技术改造贷款工作会议 要求银行机构提升放贷效率
中国驻美大使馆：贸易战对美中双方皆无益
广州调整住房公积金政策

【公司信息】
腾讯(0700.HK)回购 178 万股 涉资 7亿元
腾讯(0700.HK)将由 2026 年起终止在中国代理任天堂 Switch 网上销售和服务
阿里巴巴(09988.HK)於纽交所回购 376.24 万股 涉资 3,997 万美元
比亚迪(01211.HK)成立仰望商业研究院
百度(09888.HK)百度智能云发布行业首个空间智能解决方案
小米(01810.HK)首座智能家电厂武汉奠基动工 料 2026 年大规模量产
中石油(00857.HK)新疆克拉美丽气田年产油气当量突破 100 万吨
中石油(00857.HK)吉庆油田作业区年产原油突破 100 万吨 明年产量料超过 170 万吨
小鹏汽车(9868.HK)公布 VR 遥操作机器人专利
顺丰控股(06936.HK)公开发售超购 78 倍 一手中签率 20%
港交所(0388.HK)行政总裁陈翊庭：A股上市公司赴港上市可快速审批
理想汽车(02015.HK)：第 47 周销量达 1.16 万辆
华住集团(01179.HK)第三季纯利 12.73 亿人民币 倒退 4.8%
挪威中央银行增持上海复旦(01385.HK)76.7 万股 每股作价约 14.65 港元
中海物业(02669.HK)承诺 2060 年全面落实可再生能源综合利用
优必选(09880.HK)完成根据一般授权配售新 H股
网易(09999.HK)与徐工集团开展战略合作
国泰航空(00293.HK)：明年 1月起公司航班数量将恢复至疫情前 100%水平
云音乐(9899.HK)：加大力度持续扩充版权库 近期已下线大量广告位
中软国际(00354.HK)成为全球智慧物联网联盟理事单位
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上海电气(02727.HK)：挂牌转让肃宁公司 100%股权 挂牌价 1.57 亿元
同程旅行(00780.HK)与银联商务达成战略合作
周大福(01929.HK)中期纯利 25.3 亿元跌 44.4% 中期息降至 20 仙
周大福(01929.HK)拟斥最多 20 亿元进行回购
六福集团(00590.HK)半年纯利 4.34 亿元跌 53.9% 中期息降至 55 仙
知行汽车科技(01274.HK)折让 13%配股 筹 7328 万元
中教控股(00839.HK)全年纯利 4.18 亿人币跌 69.7% 末期息降至 10.28 分人币
亚博科技控股(08279.HK)与匈牙利 CARDNET GROUP 订立意向书
中国旭阳集团(01907.HK)金牛旭阳余热回收供暖项目顺利投用
维他奶(00345.HK)上半年度毛利率升 1.1 个百分点 持有现金增近 74%
星悦康旅(03662.HK)收购广州物业管理公司
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新股资讯
公司名称 上市代号 行业 招股价 每手股数 招股截止日 上市日期

梦金园 2585 珠宝销售 12.0-14.4 200 2024/11/26 2024/11/29

九源基金 2566 医疗器械 11.48-12.56 200 2024/11/25 2024/11/28

顺丰控股 6936 物流运输 32.3-36.3 200 2024/11/22 2024/11/27

资料来源：阿斯达克财经网 *招股中

经济数据
日期 国家 指数 期间 预测值 前值
11/27 美国 FOMC 会议纪要 十一月 -- --

11/27 美国 周度 MBA 抵押贷款申请指数环比 十一月 -- 1.70%

11/27 美国 GDP 环比折合年率 第三季 2.80% 2.80%

11/27 美国 个人消费 第三季 3.70% 3.70%

11/27 美国 GDP 价格指数 第三季 1.80% 1.80%

11/27 美国 核心 PCE 价格指数季环比 第三季 2.20% 2.20%

11/27 美国 先期商品贸易余额 十月 -$102.0b -$108.2b

11/27 美国 批发库存月环比 十月初 -0.10% -0.20%

11/27 美国 零售库存月环比 十月 -- 0.80%

11/27 美国 耐用品订单环比 十月初 0.50% -0.70%

11/27 美国 耐用消费品(除运输类) 十月初 0.10% 0.50%

11/27 美国 非国防资本货物订单(飞机除外) 十月初 0.10% 0.70%

11/27 美国 非国防资本货物出货(飞机除外) 十月初 0.10% -0.10%

11/27 美国 周度首次申领失业救济人数 十一月 217k 213k

11/27 美国 持续领取失业救济人数 十一月 1889k 1908k

11/27 美国 MNI 芝加哥 PMI 十一月 45 41.6

11/27 美国 个人收入环比 十月 0.30% 0.30%

11/27 美国 个人支出环比 十月 0.40% 0.50%

11/27 美国 实际个人支出 十月 0.20% 0.40%

11/27 美国 PCE 价格指数月环比 十月 0.20% 0.20%

11/27 美国 PCE 价格指数同比 十月 2.30% 2.10%

11/27 美国 核心 PCE 价格指数月环比 十月 0.30% 0.30%

11/27 美国 核心 PCE 价格指数同比 十月 2.80% 2.70%

11/27 美国 待定住宅销售量(月环比) 十月 -2.00% 7.40%

11/27 美国 待定住宅销售未经季调同比 十月 -- 2.20%

资料来源：彭博
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重点公司股票表现
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分析员声明

主要负责编制本报告之研究分析员确认： 1)所有在本报告所表达的意见真实地反映其对本报告内所评

论的发行人 (“该公司” )及其证券当时的市场分析的个人意见。 2)其薪酬过去、现在或未来，没有直
接或间接与本报告所表达的市场分析意见或建议有关连。

根据 香港 证监 会持牌 人操 守准则 所适 用的 范围及 相关 定义 ，分析 员确 认本 人及其 有联 系者均 没有 (1)
在研究报告发出前 30 日内曾交易报告内所述的股票； (2)在研究报告发出后 3 个营业日内交易报告内

所述的股票； (3)担任本研究报告所评论的发行人的高级人员； (4)持有本研究报告所评论的发行人的
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的证券发行人提供有关的投资或一种相关的投资或投资银行服务的重要意见或投资服务。中国平安证
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投资评级系统公司(由平证证券 (香港 )建构。其“投资评级指数”及“行业投资评级指数”之百份比数据

只反映平证证券 (香港 )对该评级及指数之自家建议，只作参考用途。)

股票投资评级 备注

强烈推荐 预计 6 个月内，股价表现强于恒生指数 20%以上

推   荐 预计 6 个月内，股价表现强于恒生指数 10%至 20%之间

中   性 预计 6 个月内，股价表现相对恒生指数在±10%之间

回   避 预计 6 个月内，股价表现弱于恒生指数 10%以上

行业投资评级 备注

强于大市 预计 6 个月内，行业指数表现强于恒生指数 5%以上

中   性 预计 6 个月内，行业指数表现相对恒生指数在±5%之间

弱于大市 预计 6 个月内，行业指数表现弱于恒生指数 5%以上
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